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บทคดัยอ่ 
 การศกึษาครัง้น้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อหาความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัทางเศรษฐกจิและการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทยด้วยตวัแบบการถดถอย พรอ้มทัง้ท านายการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในประเทศไทย โดยขอ้มูลทีใ่ชค้อืการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และปจัจยัทางเศรษฐกจิ
จ านวน 6 ตวัแปรไดแ้ก่ GDP อตัราแลกเปลีย่นเงนิตรา อตัราเงนิเฟ้อ มูลค่าสนิคา้น าเขา้ มูลค่าสนิค้าส่งออก 
และจ านวนผูท้ี่อยู่ในวยัท างาน โดยใช้ขอ้มูลตัง้แต่ปี พ.ศ. 2534 – 2559 รวมระยะเวลา 26 ปี จากการศกึษา
พบว่าปจัจยัทางเศรษฐกิจที่มีความสมัพันธ์ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย คือ 
ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ อตัราเงนิเฟ้อ และจ านวนผู้ที่อยู่ในวยัแรงงาน โดยสมการพยากรณ์มคี่า
คลาดเคลื่อนมาตรฐานของการถดถอยเท่ากบั 2.97544 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั สมัประสทิธิก์ารก าหนดที่
ปรบัค่าแลว้เท่ากบั 44.83% 
 
ค าส าคญั:  การวเิคราะหก์ารถดถอยเชงิเสน้พหคุณู เศรษฐศาสตร ์การลงทุน  

 
Abstract 

 The objective of this study is to obtain the relationship between economic factors and 
foreign direct investment ( )  in Thailand using regression model and to predict foreign direct 
investment in Thailand.  The data consists of foreign direct investment in Thailand, GDP, 
exchange rate, inflation rate, import value, export value, and labor from 1991 to 2016.The study 
found that GDP, inflation rate, and labor correlated with foreign direct investment in Thailand. The 
regression equation has a standard error of regression was 2. 97544 billion US dollars and 
adjusted coefficient of determination were 44.83%  
 
Keywords: Multiple linear regression analysis, Economic, Investment 
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บทน า 
 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) คือ การท าธุรกรรมที่
บรษิทัทีต่ัง้อยู่ในต่างประเทศต้องการทีจ่ะมาลงทุนท าธุรกจิในประเทศทีร่บัการลงทุน เพื่อสรา้งผลก าไรไป
ยงับรษิทัในประเทศของตน โดยชาวต่างชาตทิีเ่ขา้มาลงทุนประกอบธุรกจิมสี่วนเป็นเจา้ของกจิการและมี
สว่นร่วมในการควบคุมบรหิารกจิการ ซึง่จะมกีารน าทรพัยากรการผลติ แรงงาน และเทคโนโลยเีขา้ไปใน
ประเทศที่รบัการลงทุน การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนี้มีความส าคญัต่อการพฒันาเศรษฐกจิของ
ประเทศที่ก าลงัพฒันาเนื่องจากประเทศที่ก าลงัพฒันาจะมีระดบัการออมภายในประเทศไม่เพยีงพอต่อ
ความต้องการลงทุนในประเทศจงึจ าเป็นที่จะต้องมีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเข้ามาช่วย หาก
ต้องการให้เศรษฐกจิขยายตวัรอ้ยละ 7 – 8 ต่อปี ต้องมกีารลงทุนภายในประเทศถงึรอ้ยละ 35 – 40 ของ
ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ทัง้หมด เมื่อระดบัการออมภายในประเทศมไีม่เพยีงพอ จงึตอ้ง
ใชก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมาเตมิเตม็การลงทุนภายในประเทศในส่วนทีข่าดหายไป การลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศท าใหเ้กดิการสรา้งงานและการจา้งงาน เพราะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
สว่นใหญ่ไดร้บัการออกแบบมาเพื่อสรา้งธุรกจิใหม่ในประเทศทีร่บัการลงทุน ซึง่โดยปรกตแิลว้จะเป็นการ
สรา้งงานและค่าแรงทีสู่งขึน้ทัง้นี้ยงัเป็นการช่วยให้เกดิการถ่ายทอดเทคโนโลย ีเพราะการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศมกัน าเสนอเทคโนโลยรีะดบัโลกและความเชีย่วชาญทางเทคนิคแก่ประเทศก าลงัพฒันา 
ซึง่ในประเทศต่าง ๆ จะมกีฎหมาย กฎระเบยีบและการใชน้โยบายของภาครฐัทีไ่ดน้ ามาใชใ้นการสนบัสนุน
และดงึดูดการลงทุนจากต่างประเทศเป็นตวัช่วยใหท้ัง้นักลงทุนต่างประเทศและรฐับาลของประเทศนัน้ ๆ 
ไดต้ระหนกัถงึความมปีระสทิธภิาพของนโยบาย ตลอดจนโอกาสในการลงทุน (ดวงรตัน์ ประจกัษ์ศลิป์ไทย
, 2557) 

ปจัจยัทางเศรษฐกจิมคีวามสมัพนัธเ์กีย่วขอ้งกบักจิกรรมในการด าเนินชวีติของเรา เช่น โอกาสใน 
การหางาน รายได้ และคุณภาพชวีติ ดงันัน้ผู้ลงทุนจงึเฝ้าจบัตามองตวัชี้วดัทางเศรษฐกจิ เช่น GDP ที่
แท้จรงิ อตัราการว่างงาน และอตัราเงนิเฟ้ออย่างใกล้ชิด การเคลื่อนไหวของเศรษฐกจิส่งผลกระทบต่อ
ความต้องการแรงงาน และการจา้งงาน ถ้าเศรษฐกจิด ีธุรกจิต้องการแรงงานเพื่อผลติสนิคา้และบรกิารให้
ได้ตามความต้องการของตลาด นักลงทุนจะดูที่แนวโน้มการขยายตัวของธุรกิจและของเศรษฐกิจโดย
ส่วนรวมเป็นหลกั ดงันัน้ เมื่อมีข่าวดีเกี่ยวกบัการขยายตัวของเศรษฐกิจ ย่อมจะดึงดูดให้มีเงนิทุนจาก
ต่างประเทศเขา้สู่ประเทศนัน้ ๆ มากขึน้ ท าใหค้่าเงนิประเทศดงักล่าวมแีนวโน้มแขง็ขึน้ การที่ค่าเงนิหรอื
อตัราแลกเปลีย่นอ่อนค่าหรอืแขง็ค่านัน้จะมผีลต่อการแขง่ขนัและความไดเ้ปรยีบเชงิการคา้ระหว่างประเทศ 
ดังนัน้อัตราแลกเปลี่ยนจึงมีความส าคัญอย่างมากต่อการค้าและการลงทุนระหว่างประเทศ จากการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจนัน้จะมีผลต่อความต้องการน าเข้าสินค้าและบริการจากต่างประเทศด้วย ถ้า
เศรษฐกิจในประเทศมี GDP สูง ความต้องการน าเข้าของประเทศจะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเร็วกว่าความ
ตอ้งการของประเทศซึง่กค็อืการส่งออกของประเทศนัน่เอง (ศูนยส์่งเสรมิการพฒันาความรูต้ลาดทุนตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2557) 

จากการศกึษางานวจิยัที่ผ่านมาพบว่ามนีักวจิยัหลายท่านที่ได้ท าการศกึษาเกี่ยวกบัการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในหลาย ๆ ดา้นดว้ยกนั รวมถงึการศกึษาถึงความสมัพนัธข์องปรมิาณการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศกบัปจัจยัทางเศรษฐกจิต่าง ๆ เช่นงานวจิยัของอภิรตัน์ จติต์ (2554) ได้ศกึษา
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ปจัจยัทีม่อีทิธพิลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย ไดแ้ก่ ผลติภณัฑ์มวลรวมภายใน 
ประเทศ อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปีทีผ่่านมา โดยใช้
ขอ้มูลต่าง ๆ ในช่วงระยะเวลาตัง้แต่ปี พ.ศ. 2530 – 2552 งานวจิยัของ ศุภศวิ์ สุวรรณเกสร (2556) ได้
ศกึษาการวเิคราะหป์จัจยัทีส่ง่ผลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศในอาเซยีน ดว้ยตวัแบบ
การถดถอยเชงิเสน้ พบว่าประเทศไทยมปีจัจยัทีส่ง่ผลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ไดแ้ก่ จ านวน
ประชากรทีอ่ยู่ในวยัแรงงานโดยใชข้อ้มูลต่าง ๆ ในช่วงระยะเวลาตัง้แต่ปี พ.ศ. 2533 – 2553 และงานวจิยั
ของ ฐาณิญา โอฆะพนม และฐติิวรรณ ศรเีจรญิ (2559) ไดศ้กึษาปจัจยัที่มอีทิธพิลต่อการลงทุนโดยตรง
จากต่างชาติในประเทศไทย พบว่าปจัจยัที่มีอิทธพิลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างชาติในประเทศไทย 
ไดแ้ก่ อตัราการเจรญิเตบิโตของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศปีทีผ่่านมา อตัราค่าจา้งแรงงานขัน้ต ่า
โดยเฉลีย่ อตัราเงนิเฟ้อภายในประเทศ การใชจ้่ายของภาครฐับาล และการเกบ็ภาษี โดยใชข้อ้มูลต่าง ๆ 
ในช่วงระยะเวลาตัง้แต่ปี พ.ศ. 2537 – 2556   

เน่ืองจากสภาพเศรษฐกจิไทยและของโลกมกีารเปลี่ยนแปลงและไม่คงที่ ซึ่งอาจส่งผลถึงภาวะ
เศรษฐกจิของประเทศ และอาจส่งผลใหต้วัแบบความสมัพนัธข์องตวัชีว้ดัภาวะทางเศรษฐกจิต่าง ๆ ดงันัน้
ผู้ศึกษาจึงมีความสนใจในการหาตัวแบบความสมัพันธ์ของการลงทุนจากต่างประเทศและปจัจยัทาง
เศรษฐกิจอื่น ๆ เพื่อทราบถึงลกัษณะของความสมัพนัธ์ที่เกิดขึ้นและผลที่ได้อาจใช้เป็นแนวทางในการ
วางแผนพฒันาประเทศไดต่้อไป 

 
วตัถปุระสงคข์องการวิจยั 

1. เพื่อหาตัวแบบการถดถอยที่แสดงความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัทางเศรษฐกจิและการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย 

2. เพื่อท านายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทยดว้ยตวัแบบการถดถอย 
 
วสัดอุปุกรณ์และวิธีด าเนินการวิจยั 
 การศกึษาครัง้น้ีผู้วจิยั มวีตัถุประสงค์เพื่อหาตวัแบบความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัทางเศรษฐกจิ
และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทยและเพื่อท านายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ด้วยตัวแบบการถดถอย ซึ่งในการศึกษาครัง้นี้ใช้โปรแกรม MINITAB 18 ในการวเิคราะห์ข้อมูลโดยมี
ขัน้ตอนในการศกึษาดงันี้ 

1. เกบ็รวบรวมขอ้มลูและศกึษาลกัษณะเบือ้งตน้ของขอ้มลู 
การศึกษารูปแบบความสมัพันธ์ระหว่างปจัจัยทางเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ โดยจากงานวจิยัที่ผ่านมาพบว่าปจัจยัทางเศรษฐกจิต่าง ๆ ที่มีความสมัพนัธ์ต่อการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ (พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) นัน้มอียู่มากมาย โดยปจัจยัทางเศรษฐกจิทีถู่กคดัเลอืก
มาศึกษาในครัง้นี้ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ( ; หน่วย : พันล้านดอลลาร์สหรฐั) อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตรา ( ; หน่วย : ดอลลารส์หรฐั) อตัราเงนิเฟ้อ ( ; หน่วย : เปอรเ์ซน็ต์) มูลค่าสนิค้า
น าเขา้ ( ; หน่วย : พนัล้านดอล์ลาร์สหรฐั) มูลค่าสนิค้าส่งออก ( ; หน่วย : พนัล้านดอล์ลาร์สหรฐั) 
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และจ านวนผูท้ีอ่ยู่ในวยัแรงงาน ( ; หน่วย : ลา้นคน) โดยผูว้จิยัไดเ้กบ็รวบรวมขอ้มลูทีจ่ากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ธนาคารโลก และส านกังานสถติแิห่งชาต ิซึง่เป็นขอ้มลูรายปี ตัง้แต่ปี พ.ศ.2534 – 2559 เป็น
ระยะเวลา 26 ปี โดยก าหนดให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ( ; หน่วย : พนัลา้นดอลลาร์สหรฐั) 
และท าการศกึษาลกัษณะขอ้มลูเบือ้งตน้ ไดแ้ก่ ค่าเฉลีย่ ค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน ค่าสงูสดุ และค่าต ่าสดุ 

2. พจิารณารปูแบบความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอสิระแต่ละตวั 
ในขัน้ตอนนี้จะท าการพิจารณาความสมัพนัธ์จากกราฟการกระจาย (scatter plot) ระหว่าง

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกับปจัจัยทางเศรษฐกิจที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ 

3. สรา้งตวัแบบการถดถอยและประมาณสมการถดถอย 
ตวัแบบการถดถอยเชงิเสน้พหคุณูทีม่ตีวัแปรอสิระ 6 ตวัแปร ดงันี้ 

                   

เมื่อ                                                                                                  (1) 
สามารถประมาณสมการถดถอยได ้ดงันี้ 

               (2) 
               เมื่อประมาณค่าพารามิเตอร์ในตัวแบบการถดถอย และได้สมการถดถอยแล้ว ท าการ
ทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกบัสมัประสิทธิก์ารถดถอยในตัวแบบการถดถอย โดยจะเริ่มจากการทดสอบ
สมัประสทิธิก์ารถดถอยทัง้หมด จากนัน้จะท าการทดสอบสมัประสทิธิก์ารถดถอยแต่ละตวั 

4. ตรวจสอบสมการถดถอยทีป่ระมาณไดว้่ามคีวามเหมาะสมหรอืไม่ 
หลงัจากไดส้มการถดถอยแลว้จะท าการตรวจสอบตามขอ้สมมุตขิองตวัแบบ ดงันี้ 

1) ตรวจสอบความเป็นเสน้ตรงของสมการถดถอย  
2) ตรวจสอบการแจกแจงปรกติของค่าคลาดเคลื่อน โดยพิจารณาจากแผนภาพ Normal 

Probability plot ประกอบกบัค่าสถติทิดสอบ Anderson Darling 
3) ตรวจสอบความคงที่ของความแปรปรวนของค่าคลาดเคลื่อน โดยพิจารณาจากกราฟ 

Residual ระหว่าง  กบั  ประกอบกบัค่าสถติทิดสอบ Breusch–Pagan โดยค านวณไดด้งันี้ 
สมมุตฐิาน H0: ความแปรปรวนของค่าความคลาดเคลื่อนคงที ่
              H1: ความแปรปรวนของค่าความคลาดเคลื่อนไม่คงที ่

ตวัสถติทิดสอบ                                                (3) 

เมื่อ  คือ ผลบวกก าลังสองของการถดถอย (regression sum of squares) ของ
สมการถดถอยทีม่ ี  เป็นค่าของตวัแปรตาม และ  เป็นค่าของตวัแปรอสิระ 

       คือ ผลบวกก าลังสองของความคลาดเคลื่อน (error sum of squares) ของ
สมการถดถอยทีม่ ี  เป็นค่าของตวัแปรตาม และ  เป็นค่าของตวัแปรอสิระ 

       คอื จ านวนตวัแปรอสิระทีใ่ชใ้นการหาค่า  
โดยจะปฏเิสธสมมุตฐิานหลกัเมือ่   
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4) ตรวจสอบความเป็นอิสระกันของค่าคลาดเคลื่อน โดยพิจารณาจากกราฟ Residual 
ระหว่าง  กบัล าดบัการเกบ็ขอ้มูล หากค่าคลาดเคลื่อนเป็นอสิระกนักราฟจะมกีารกระจายโดยสุ่มรอบ
ศนูย ์แต่หากกราฟมลีกัษณะการกระจายมรีปูแบบ เช่น มลีกัษณะเป็นเสน้โคง้วฏัจกัร (Cycle) แสดงใหเ้หน็
ว่าค่าคลาดเคลื่อนไม่เป็นอสิระกนัหรอืเกดิปญัหาอตัสหสมัพนัธ ์โดยพจิารณาประกอบกบัค่าสถติทิดสอบ 
Durbin–Watson 

5) ตรวจสอบความเป็นอสิระกนัของตวัแปรอสิระในตวัแบบ กล่าวคอื หากตวัแปรอสิระใน
ตวัแบบมคีวามสมัพนัธ์กนั ซึ่งเรยีกว่าการเกดิความสมัพนัธ์เชงิเสน้พหุ (Multicollinearity) โดยพจิารณา
จากค่า Variance Inflation Factor (VIF) โดยมเีกณฑก์ารพจิารณา คอื หากค่า VIF มคี่าเกนิ 10 แสดงว่า
ขอ้มลูเกดิปญัหาความสมัพนัธเ์ชงิเสน้พหุ (สวุมิล ตริกานนัท,์ 2555) 

5. สรุปรปูแบบความสมัพนัธแ์ละท านายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย 
ถา้ตวัแบบการถดถอยพหุคณูทีไ่ดเ้ป็นไปตามขอ้สมมุตขิองตวัแบบทีก่ าหนดแลว้ แสดงว่า 

สมการถดถอยทีไ่ดเ้ป็นตวัแบบทีเ่หมาะสม ผูว้จิยัจะน าสมการถดถอยทีไ่ดไ้ปพยากรณ์การลงทนุโดยตรง
จากต่างประเทศในประเทศไทยในปี พ.ศ.2560  
 
ผลการวิจยั 
 การศกึษาลกัษณะของขอ้มลูเบือ้งตน้โดยการค านวณค่าสถติพิืน้ฐาน ไดแ้ก่ ค่าเฉลีย่ ค่าเบีย่งเบน 
มาตรฐาน ค่าสงูสดุ และค่าต ่าสดุ ไดผ้ลการศกึษาตามตารางที ่1  
 
ตารางท่ี 1 ค่าเฉลีย่ ค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสดุ และค่าสงูสดุ ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

และปจัจยัทางเศรษฐกจิแต่ละตวั 
ตวัแปร ค่าเฉลีย่ ค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสดุ ค่าสงูสดุ 

 (พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) 5.99 4.01 1.37 15.94 
 (พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) 227.90 113.70 98.20 420.50 
 (ดอลลารส์หรฐั) 33.78 6.17 24.92 44.48 
 (เปอรเ์ซน็ต)์ 3.15 2.29 -0.91 8.07 
 (พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) 105.20 65.10 34.00 219.10 
 (พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) 116.20 72.70 28.30 226.70 
 (ลา้นคน) 35.37 2.84 31.22 39.41 

 
จากตารางที่ 1 แสดงลกัษณะขอ้มูลเบื้องต้นของตวัแปรที่น ามาศกึษาทัง้ 7 ตวัแปร พบว่าการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะมมีลูค่าเฉลีย่จ านวน 5.99 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั โดยผลติภณัฑม์วลรวม
ของประเทศไทยเฉลีย่อยู่ที ่227.90 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั มอีตัราแลกเปลีย่นเงนิตราอยู่ที ่33.78 บาทต่อ
ดอลลารส์หรฐั ในขณะทีค่่าอตัราเงนิเฟ้อมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่3.15% และมคี่าต ่าสดุตดิลบแสดงว่าประเทศไทย
เกดิภาวะเงนิฝืด นัน่หมายความว่าราคาสนิคา้เฉลีย่ในทอ้งตลาดลดลง ซึง่แสดงถงึภาวะเศรษฐกจิทีซ่บเซา
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และประชาชนขาดก าลงัซื้อ และมูลค่าการน าเขา้ของประเทศเฉลี่ยอยู่ที่ 105.20 พนัล้านดอลลาร์สหรฐั 
ขณะทีมู่ลค่าการส่งออกเฉลีย่อยู่ที ่116.20 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั แสดงใหเ้หน็ถงึการได้เปรยีบดุลการค้า
จากต่างประเทศ โดยทีจ่ านวนแรงงานในประเทศเฉลีย่อยู่ที ่35.37 ลา้นคน 
 การพจิารณารปูแบบความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอสิระแต่ละตวัโดยแผนภาพการ
กระจาย (scatter plot) ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอสิระแต่ละตวัไดด้งัภาพที ่1 

จากแผนภาพการกระจายระหว่าง  กบั  และ  พบว่าลกัษณะการกระจายนัน้ไม่สามารถ

ก าหนดรปูแบบได ้ดงัภาพที ่1 (ข) และ (ค) ส่วนแผนภาพการกระจายระหว่าง  กบั , ,  และ 

 จะพบว่ามคีวามสมัพนัธท์ีม่แีนวโน้มเชงิเสน้ตรง ดงัภาพที ่1 (ก) (ง) (จ) และ (ฉ) ตามล าดบั 
 

 

 

 
(ก).  และ   (ข).  และ  

 

 

 

 
(ค).  และ   (ง).  และ  

 

 

 

 
(จ).  และ   (ฉ).  และ  

 
ภาพท่ี 1 แผนภาพการกระจายระหว่าง FDI และตวัแปรอสิระแต่ละตวั 
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 การสรา้งตวัแบบการถดถอยและประมาณสมการถดถอย โดยสามารถประมาณสมการถดถอย
ได ้ดงันี้ 
 

 (4) 
 

โดยสมการถดถอยที่ได้นี้มีค่าคลาดเคลื่อนมาตรฐานของการถดถอย เท่ากับ  3.12 พันล้าน
ดอลลาร์สหรฐั สมัประสทิธิก์ารก าหนดเท่ากับ 53.80% สมัประสิทธิก์ารตัดสนิใจที่ปรบัค่าแล้วเท่ากับ 
39.21% 
 
ตารางท่ี 2 ANOVA Table 

Source DF Adj SS Adj MS F-Value P-Value 
Regression 6 215.850 35.975 3.69 0.013 

Error 19 185.354 9.755   
Total 25 401.204    

 
จากตารางที ่2 พบว่า ค่า P-Value มคี่าน้อยกว่าระดบันยัส าคญั 0.05 หมายความว่า มปีจัจยัทาง

เศรษฐกจิอย่างน้อยหน่ึงปจัจยัทีส่ามารถอธบิายความแปรผนัของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศได ้
 
ตารางท่ี 3 ค่าสมัประสทิธิก์ารถดถอย สถติทิดสอบท ีและค่า VIF ของตวัแปรอสิระในสมการถดถอย 

Term Coef SE Coef T-Value P-Value VIF 

Constant -71.4 38.7 -1.84 0.081    

 

0.0239 0.0499 0.48 0.638 82.51 

 

0.158 0.185 0.86 0.403 3.35 

 

0.517 0.379 1.36 0.189 1.94 

 

0.0366 0.0842 0.44 0.668 76.81 

 

-0.108 0.124 -0.87 0.393 206.50 

 

2.08 1.17 1.78 0.091 28.21 
 
จากตารางที่ 3 เมื่อท าการทดสอบปจัจยัทางเศรษฐกจิแต่ละตัวพบว่า ไม่มีตัวแปรใดสามารถ

อธบิายความแปรผนัของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศได ้
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เมื่อได้สมการถดถอยดังสมการที่ (3) ผู้วิจ ัยได้ท าการตรวจสอบข้อสมมุติเบื้องต้นของการ
วเิคราะหก์ารถดถอยเชงิพหุ ดงันี้ 

1. การตรวจสอบการแจกแจงปรกตขิองค่าคลาดเคลื่อน 
พิจารณาจากแผนภาพ Normal Probability plot ประกอบกับค่าสถิติทดสอบ Anderson-

Darling โดยจากภาพที่ 2 พบว่าค่าคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบปรกติเนื่องจากแผนภาพ Normal 

Probability Plot ของ  มลีกัษณะใกลเ้คยีงเสน้ตรง ซึง่สอดคลอ้งกบัค่าสถติทิดสอบ Anderson-Darling 
ทีม่คี่าสถติทิดสอบเท่ากบั 0.451 และม ีP-Value เท่ากบั 0.254 ซึง่มากกว่าระดบันยัส าคญั 0.05 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 2 Normal Probability Plot ของ  
 

2. การตรวจสอบความคงทีข่องความแปรปรวนของค่าคลาดเคลื่อน 
พจิารณาจากกราฟ Residual ระหว่าง  กบั  โดยจากภาพที่ 3 พบว่าค่าคลาดเคลื่อนมี

ความแปรปรวนไม่คงที่ เน่ืองจากกราฟการกระจายระหว่าง  กบั  ไม่ไดก้ารกระจายโดยสุ่มรอบศูนย์  
ซึง่การพจิารณาจากกราฟเพยีงอย่างเดยีวอาจจะไม่ชดัเจนเนื่องจากขอ้มูลทีน่ ามาวเิคราะหม์จี านวนน้อย 
ผู้วิจยัได้ใช้การทดสอบโดยวิธ ีของ Breusch-Pagan ซึ่ง  มีค่าเท่ากบั 3.37 ซึ่งน้อยกว่าค่าวิกฤติ 
12.592 ดงันัน้สรุปไดว้่าค่าคลาดเคลื่อนมคีวามแปรปรวนคงที ่

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 3 กราฟ Residual ระหวา่ง  กบั  
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3. การตรวจสอบความเป็นอสิระกนัของค่าคลาดเคลื่อน 
พจิารณาจากกราฟ Residual ระหว่าง  กบัล าดบัการเกบ็ขอ้มลู โดยจากภาพที ่4 พบว่าค่า

คลาดเคลื่อนไม่มีความสมัพนัธ์กัน เนื่องจากกราฟการกระจายมีลกัษณะการกระจายรอบ ๆ ศูนย์ ซึ่ง
สอดคลอ้งกบัค่าสถติทิดสอบ Durbin-Watson เท่ากบั 2.58756 ซึง่มากกว่าค่าวกิฤต ิ1.992  

 
 
 
 
 
 

 
 

ภาพท่ี 4 กราฟ Residual ระหวา่ง  กบัล าดบัการเกบ็ขอ้มลู 
 

4. การตรวจความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระ 
สามารถตรวจสอบไดโ้ดยพจิารณาจากค่า Variance Inflation Factor (VIF) โดยค่า VIF ของ

ตัวแปรอิสระแต่ละตัวแสดงในตารางที่ 3 โดยจะพบว่าตัวแปรอิสระ , ,  และ  มีค่า VIF 
มากกว่า 10 แสดงว่าตวัแปรอสิระเหล่านี้มคีวามสมัพนัธก์บัตวัแปรอสิระอื่น ๆ ในตวัแบบ 

จากการตรวจสอบขอ้สมมุตขิา้งตน้สรุปไดว้่าคา่คลาดเคลื่อนมกีารแจกแจงแบบปกตคิ่าคลาดเคลื่อน
มีความแปรปรวนคงที่ และค่าคลาดเคลื่อนไม่มีความสมัพันธ์กัน แต่พบว่าตัวแปรอิสระในตัวแบบการการ
ถดถอยมคีวามสมัพนัธก์นัในระดบัรุนแรง ดงันัน้จงึท าการคดัเลอืกตวัแปรอสิระที่มคีวาม สมัพนัธ์กบัตวัแปร
ตามเพื่อใหไ้ดต้วัแบบทีเ่หมาะสม โดยวธิกีารคดัเลอืกตวัแปรอสิระคอื วธิ ีBest subsets regression ดงัตารางที ่5  
 
ตารางท่ี 5 การคดัเลอืกตวัแปรอสิระดว้ยวธิ ีBest subsets regression 

Vars R-Sq R-Sq 

(adj) 

R-Sq 

(pred) 

Mallows 

Cp 

      S       

1 45.2 42.9 33.3 0.5 3.0263      X 
1 37.9 35.4 22.6 3.5 3.2209     X  
2 48.5 44.0 31.8 1.2 2.9970   X   X 
2 47.2 42.6 30.5 1.7 3.0338 X     X 
3 51.9 45.3 29.9 1.8 2.9622   X  X X 
3 51.4 44.8 30.8 2.0 2.9754 X  X   X 
4 52.7 43.7 27.6 3.5 3.0062  X X  X X 
4 52.0 42.8 15.3 3.7 3.0288   X X X X 
5 53.3 41.7 16.0 5.2 3.0594 X X X  X X 
5 53.2 41.6 13.0 5.2 3.0626  X X X X X 
6 53.8 39.2 0.0 7.0 3.1234 X X X X X X 
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 จากตารางที ่5 พบว่าตวัแปรอสิระทีม่คีวามสมัพนัธก์บั  และตวัแปรอสิระทีเ่หมาะสมส าหรบัตวั
แ บ บ ที่ ใ ช้ ใ น ก า ร พ ย า ก ร ณ์   มี  3 ตั ว แ ป ร  คื อ  ,  แ ล ะ   เนื่ อ ง จ า ก ตั ว แ ป ร  

คอื GDP ซึง่มคีวามส าคญักบัการเตบิโตทางเศรษฐกจิและการลงทุน จงึไดท้ าการคดัเลอืกสมการทีม่ตีวั
แปร  อยู่ในสมการ และพจิารณาเลอืกสมการทีม่ค่ีาสมัประสทิธิก์ารก าหนดทีป่รบัค่าแลว้สงูสุด ซึง่จะได้
สมการถดถอยทีป่ระมาณค่าได ้ดงันี้ 
 

                             (5) 
 

สมการถดถอยทีป่ระมาณไดม้คี่าคลาดเคลื่อนมาตรฐานของการถดถอยเท่ากบั 2.97544 พนัลา้น
ดอลลารส์หรฐัและมคี่าสมัประสทิธิก์ารก าหนดทีป่รบัค่าแลว้เท่ากบั 44.83 % 
 
ตารางท่ี 6 ANOVA Table ส าหรบัตวัแบบการถดถอยของตวัแปรอสิระ ,   และ   

Source DF Adj SS Adj MS F-Value P-Value 

Regression 3 206.43 68.811 7.77 0.001 

Error 22 194.77 8.853       

Total 25 401.20          
 
จากตารางที ่6 พบว่า ค่า P-Value มคี่าน้อยกว่าระดบันยัส าคญั 0.05 หมายความว่า มปีจัจยัทาง

เศรษฐกจิอย่างน้อยหน่ึงปจัจยัทีส่ามารถอธบิายความแปรผนัของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศได ้
 
ตารางท่ี 7 ค่าสมัประสทิธิก์ารถดถอย สถติทิดสอบท ีและค่า VIF ของตวัแปรอสิระในสมการถดถอย 

Term Coef SE Coef T-Value P-Value VIF 

Constant -50.6 17.4 -2.92 0.008    

 

-0.0154 0.0133 -1.16 0.260 6.46 

 

0.408 0.295 1.38 0.181 1.29 

 

1.663 0.557 2.99 0.007 7.07 
 
จากตารางที่ 7 สมการถดถอยที่ได้เป็นสมการแสดงความสมัพันธ์ระหว่าง  กับปจัจัยทาง

เศรษฐกจิ คอื ,  และ  ซึ่งสมการดงักล่าวอาจมปีญัหาพหุสมัพนัธ ์เนื่องจากตวัแปรอสิระ ,  
 และ  มคีวามสมัพนัธก์นัเอง แต่เน่ืองจากตวัแปรดงักล่าวมคีวามส าคญัต่อระบบเศรษฐกจิและการ

พยากรณ์ค่า  โดยในการพยากรณ์การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 2560 สามารถพยากรณ์ได ้ดงันี้ 
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แทนค่าโดยใช้ข้อมูลปี 2560  = 455.4, = 0.7 และ = 38.10 โดยน าข้อมูลมาจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทยแทนค่าลงในสมการถดถอยสมการที ่(5) จะได ้

 

 
 

ดงันัน้สรุปไดว้่าค่าพยากรณ์การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 2560 มมีลูค่าทัง้สิน้ 6.03 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 
 
อภิปรายผลการวิจยัและข้อเสนอแนะ  
 ในการศกึษาการถดถอยเชงิเสน้พหุคูณ เพื่อหาตวัแบบการถดถอยทีแ่สดงความสมัพนัธร์ะหว่าง
ปจัจยัทางเศรษฐกิจและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย และเพื่อท านายการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศด้วยตวัแบบการถดถอย โดยใช้ขอ้มูลในปี พ.ศ. 2534 – 2559 สามารถสรุปผล
การศกึษาไดด้งันี้ 
 ปจัจยัทางเศรษฐกจิที่มคีวามสมัพนัธ์ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย คอื
ผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ, อตัราเงนิเฟ้อ และจ านวนผูท้ีอ่ยู่ในวยัแรงงาน และไดส้อดคลอ้งกบังานวจิยั
ทีศ่กึษามา โดยงานวจิยัของอภริตัน์ จติต ์(2554)  และงานวจิยัของฐาณิญา โอฆะพนม และฐติวิรรณ ศรเีจรญิ 
(2559) พบว่าผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศและอตัราเงนิเฟ้อมคีวามสมัพนัธ์ต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ โดยในการวจิยัครัง้นี้ได้สมการพยากรณ์การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย  
ดงัสมการต่อไปนี้ 
 

 
 

โดยสมการถดถอยที่ประมาณได้มีค่าคลาดเคลื่อนมาตรฐานของการถดถอยเท่ากบั  2.97544 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ค่าสมัประสทิธิก์ารตดัสนิใจทีป่รบัค่าแลว้ เท่ากบั 44.83% จะเหน็ไดว้่าตวัแบบการ
ถดถอยเชงิเสน้ตรงพหุคณูทีไ่ดน้ี้ยงัเป็นตวัแบบทีไ่มม่คีวามน่าเชื่อถอืมากนกั เน่ืองจากตวัแปรอสิระมคีวาม 
สมัพนัธ์กนัเอง ดงันัน้สรุปได้ว่าค่าพยากรณ์การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี 2560 มมีูลค่าทัง้สิน้ 
6.03 พนัล้านดอลลาร์สหรฐั ซึ่งมคี่าแตกต่างจากค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจรงิในปี  2560 ที่
รายงานมาจากธนาคารแห่งประเทศไทย ซึง่มคี่าเท่ากบั 9.10 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 
 ในการศกึษาครัง้ต่อไปอาจจะศกึษาถงึตวัแปรอื่น ๆ ที่อาจมคีวามสมัพนัธก์บัการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ เช่น ตวัแปรทางด้านสนิทรพัย ์ตวัแปรทางดา้นทรพัยากร และตวัแปรทางดา้นเศรษฐ-
ศาสตรอ์ื่น ๆ ที่มคีวามสมัพนัธ์กบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ที่ยงัขาดไปในตวัแบบการถดถอย 
เพื่อเพิม่ความสามารถในการพยากรณ์ของตวัแบบการถดถอย ทัง้นี้อาจจะมกีารเพิม่จ านวนขอ้มลูหรอืเพิม่
ระยะเวลาในการศกึษาใหม้ากกว่านี้ อาจจะใชข้อ้มลูเป็นรายไตรมาส รายเดอืน 
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