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บทคัดย่อ 
ในการศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพื่อเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนจากการท าประกันชีวิตแบบตลอดชีพส าหรับ

ผู้หญิงอายุ 35 ปี ตามฐานภาษีของบุคคล จ านวน 5 แบบประกัน ได้แก่ แบบประกัน ทีทีบี แฮปปี้ ไลฟ์ โพรเทค 

ของบริษัท พรูเด็นเชียล ประกันชีวิต จ ากัด แบบประกัน 12 พีแอล ของบริษัท กรุงไทย-แอกซ่า ประกันชีวิต 

จ ากัด แบบประกัน เมืองไทย คุ้มครองตลอดชีพ 99/5 ของบริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จ ากัด แบบประกัน คุ้ม

ธนกิจ 99/20 ของบริษัท ไทยประกันชีวิต จ ากัด และแบบประกัน ประกัน เพราะรัก มรดกจากใจ 99/5        

ของบริษัท เอฟดับบลิวดี ประกันชีวิต จ ากัด ผลการศึกษาพบว่า ส าหรับทุกฐานภาษี แบบประกัน 12 พีแอล ให้

อัตราผลตอบแทนสูงที่สุดในกรณีที่อยู่ครบอายุสัญญากรมธรรม์ และแบบประกัน คุ้มธนกิจ 99/20 ให้อัตรา

ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงที่สุดในกรณีที่มีการเสียชีวิตในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครอง นอกจากนี้ แบบประกัน 12 พี

แอล ยังคงให้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุด ส าหรับผู้ที่ยกเว้นภาษี และผู้ที่เสียภาษีร้อยละ 10 และร้อยละ 20 เมื่อมี

การเวนคืนกรมธรรม์ในปีท่ี 50 แต่ส าหรับผู้ที่เสียภาษีรอ้ยละ 30 แบบประกัน ทีทีบี แฮปปี้ ไลฟ์ โพรเทค ใหอ้ัตรา

ผลตอบแทนสูงทีสุ่ดเมื่อมีการเวนคืนกรมธรรม์ในปีท่ี 15  

 

ค าส าคัญ:  ประกันชีวิตแบบตลอดชีพ  อัตราผลตอบแทน  มูลค่าปัจจุบันสุทธิ  กระแสเงินสุทธ ิ 
 อัตราผลตอบแทนภายใน  อายุคาดเฉลี่ย  
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Abstract 
The purpose of this work is to compare the return rates of five different whole life insurance 
policies for 35-year-old women based on individual tax bases. The policies studied include TTB 
Happy Life Protect from Prudential Life Insurance Co., Ltd., 12PL from Krungthai-AXA Life 
Insurance Co., Ltd., Muang Thai Protect Life 99/5 from Muang Thai Life Assurance Co., Ltd., 
Khum Thanakit 99/20 from Thai Life Assurance Co., Ltd., and Love Protection Legacy 99/5 from 
FWD Life Insurance Co., Ltd. The study found that, for all tax bases, the 12PL provides the 
highest return rates when the policy reaches maturity, and the Khum Thanakit 99/20 offers the 
highest average return rates in the case of death during the coverage period. Furthermore, the 
12PL continues to offer optimal return rates for tax-exempt individuals, as well as for those 
taxed at 10% and 20%, upon policy surrender in the 50th year. However, for individuals 
subject to a 30% tax rate, the TTB Happy Life Protect provides the highest return rates when 
surrendering the policy in the 15th year. 
 
Keywords:  Whole Life Insurance, Return Rates, Net Present Value, Net Cash Flow,  
 Internal Rate of Return, Life Expectancy  
 
1. บทน า 
 การท าประกันชีวิตมีความส าคัญทั้งด้านการออมทรัพย์และการลงทุนระยะยาว เป็นการสร้างนิสัยการ

ออมที่เหมาะสม การลงทุนในประกันชีวิตมีประโยชน์มาก เพราะมีผลประโยชน์ท่ีระบุไว้ในสัญญาและเป็นมรดกที่

ไม่ต้องเสียภาษี การซื้อประกันชีวิตสามารถน ามาหักลดหย่อนภาษีได้ และเงินคืนหรือผลประโยชน์ต่าง ๆ ที่ได้รับ 

ไม่ต้องเสียภาษี นอกจากนี้การท าประกันชีวิตยังช่วยบริหารความเสี่ยงหรือบรรเทาความเดือดร้อนจากความตาย 

อีกทั้งสามารถท าสัญญาเพิ่มเติมได้ เช่น อุบัติเหตุและสุขภาพ ซึ่งช่วยกระจายความเสี่ยงให้มีความคุ้มครองมาก

ยิ่งขึ้น ดังนั้นประกันชีวิตไม่เพียงแค่เป็นเครื่องมือคุ้มครองชีวิตเท่านั้น แต่ยังถือได้ว่าเป็นเครื่องมือทางการเงินที่

ส าคัญที่ช่วยในการสร้างความมั่นใจและความเสถียรในการวางแผนการเงินของบุคคล 

 สถาบันครอบครัวเป็นสถาบันพื้นฐานแรกที่สุดและมีความส าคัญยิ่งของสังคม ท าหน้าที่ให้การศึกษา

และความรู้ นอกจากนี้ยังท าหน้าที่ในด้านเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นการท าหน้าที่ในฐานะของลูกที่ดีในการเลี้ยงดูบุพการี 

หรือในฐานะพ่อหรือแม่ของลูก ทุกคนล้วนต้องการมีหลักประกันให้กับชีวิตของตนเองและคนที่อยู่ข้างหลังในยาม

จ าเป็น เพราะเหตุการณ์ไม่คาดฝันมีโอกาสเกิดได้ตลอดเวลา หากไม่ได้วางแผนล้วงหน้า ค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึ้นใน

อนาคตต้องตกเป็นความรับผิดชอบของคนในครอบครัว ดังนั้นการท าประกันชีวิตแบบตลอดชีพจึงเป็นทางเลือกที่

ช่วยสร้างหลักประกันความมั่นคงให้กับชีวิตและทรัพย์สินของตนเองและครอบครัว  
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 การท าประกันชีวิตแบบตลอดชีพ (Whole Life Insurance) คือ การท าประกันชีวิตที่ให้ความคุ้มครอง
ระยะยาว ขณะที่จะได้รับความคุ้มครองไปตลอดชีวิตของผู้เอาประกันภัย และหากผู้เอาประกันภัยเสียชีวิตไม่ว่า
เมื่อใดก็ตาม บริษัทประกันชีวิตจะจ่ายผลประโยชน์เท่ากับจ านวนทุนประกันที่ผู้เอาประกันภัยได้ซื้อไว้ให้แก่ผู้รับ
ผลประโยชน์ที่ระบุไว้ในกรมธรรม์ ซึ่งอาจช าระเบี้ยประกันช่ัวระยะเวลาหนึ่ง เช่น 5 ปี 10 ปี 15 ปี หรือ 20 ปี 
หรืออาจจะช าระเบี้ยตลอดชีพก็ได้ แต่ให้การคุ้มครองตลอดชีพ หรือจนถึงอายุ 90 ปี หรือ 99 ปี เเล้วแต่กรณี 
ส่วนใหญ่จะไม่จ่ายเงินคืนระหว่างสัญญา (หรือถ้ามีก็จะมีประเภทตลอดชีพที่จ่ายปันผล ซึ่งปันผลจะได้เท่าไร
ขึ้นอยู่กับการบริหารการลงทุนของบริษัทประกันชีวิต) แต่ถ้าผู้ท าประกันชีวิตยังมีชีวิตอยู่จนครบสัญญาจะได้รับ
ผลตอบแทนคงที่ตามที่ระบุไว้ในสัญญา (วิชัย วิทยาเกียรติเลิศ, 2563) การท าประกันชีวิตประเภทนี้มักจะมีเบี้ย
ประกันต่ า ความคุ้มครองสูง สามารถส่งต่อมรดกให้กับลูกหลาน มีการเพิ่มผลประโยชน์ให้กับประกันสุขภาพ 
และยังสามารถใช้สิทธิลดหย่อนภาษี ตามเกณฑ์ของกรมสรรพากรได้อีกด้วย  

 อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) เป็นสิ่งที่สะท้อนความสามารถในการท าก าไรของโครงการลงทุน 
น ามาใช้ประเมินความเหมาะสมของโครงการได้ง่าย และรูปแบบของอัตราส่วนนี้ช่วยให้สามารถเปรียบเทียบ
ระหว่างโครงการที่มีขนาดการลงทุนต่างกันได้ (Mellichamp, 2017)  ปัจจุบันอัตราผลตอบแทนภายในเป็น
เครื่องมือทางการเงินท่ีนิยมน ามาใช้ในการศึกษาผลตอบแทนจากการท าประกันชีวิต ได้แก่ งานของอังคาร มาตร
ค ามี (2549) บุษบา ปัญญาช่ืน (2552) สุกัญญา สังคะสัก (2560) ธันยารัศมิ์ สินทรัพย์ และ ฆนัทนันท์ ทวีวัฒน์  
(2563) และ ปิติ มูลระหัต และคณะ (2565) ได้ท าการเปรียบเทียบผลตอบแทนในประกันชีวิตแบบสะสมทรัพย์ 
ตามฐานภาษีของบุคคล ในงานของฮาซียะฮ์ ดอรอแซ และคณะ (2563) ได้ศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนใน
กรมธรรม์ประกันชีวิตแบบตะกาฟุล ตามฐานภาษีของบุคคล นอกจากน้ี Feldblum ได้ศึกษาเกี่ยวกับแบบจ าลอง
การตั้งราคาประกันด้วยอัตราผลตอบแทนภายใน ซึ่งถูกน ามาใช้อย่างแพร่หลายโดยส านักงานช่วยเหลือประกัน
ค่ าสิ น ไห ม แห่ งช าติ  (National Council on Compensation Insurance) และบ ริ ษั ท ป ระกั น ต่ า ง  ๆ 
(Feldblum, 1992) อีกด้วย  
 ในงานวิจัยนี้ ผู้วิจัยได้ศึกษาวิธีการค านวณผลตอบแทนของกรรมธรรม์ประกันชีวิตแบบตลอดชีพ 
ส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี ในอัตราภาษีประเภทร้อยละ 0 ร้อยละ 10 ร้อยละ 20 และร้อยละ 30 จ านวน 5 แบบ
ประกัน จาก 5 บริษัทประกันชีวิต โดยพิจารณาอัตราผลตอบแทนภายในของแต่ละแบบประกัน ทั้งในกรณีที่อยู่
ครบอายุสัญญากรมธรรม์ กรณีที่มีการเวนคืนกรมธรรม์ และกรณีที่มีการเสียชีวิตในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครอง 
โดยผลการวิจัยสามารถน ามาใช้เป็นแนวทางในการตัดสินใจเลือกท าประกันชีวิตแบบตลอดชีพที่เหมาะสมตาม
ความต้องการของผู้ท าประกันชีวิตได้ 
 
2. วัตถุประสงค์การวิจัย 

1. เพื่อศึกษาเกี่ยวกับการประกันชีวิตแบบตลอดชีพ 
2. เพื่อศึกษาการหาผลตอบแทนของกรมธรรม์ประกันชีวิตแบบตลอดชีพในแต่ละแบบ 
3. เพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการท าประกันชีวิตแบบตลอดชีพ 
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3. วิธีด าเนินการวิจัย  
1. การเก็บรวบรวมข้อมูลและขอบเขตการวิจัย 

 ผู้วิจัยมีการส ารวจและเก็บรวบรวมข้อมูลผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตแบบตลอดชีพ ส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี 

โดยค านึงถึงเบี้ยประกันภัยต่อปีไม่เกิน 50,000 บาท จ านวน 5 แบบประกัน จาก 5 บริษัทประกันชีวิต ดัง

รายละเอียดต่อไปนี้ 1. แบบประกัน ทีทีบี แฮปปี้ ไลฟ์ โพรเทค ของบริษัท พรูเด็นเชียล ประกันชีวิต จ ากัด ซึ่งมี

จ านวนเงินเอาประกันภัย 400,000 บาท ระยะเวลาคุ้มครอง ถึงอายุ 99 ปี ช าระเบี้ยประกันปีละ 21,200 บาท 

เป็นเวลา 10 ปี ไม่มีจ่ายเงินตามกรมธรรมป์ระกันภัย ณ สิ้นปีกรมธรรม์ มีเงินคืนเมื่อครบก าหนดสัญญา 600,000 

บาท ความคุ้มครองการเสียชีวิต 400,000-600,000 บาท 2. แบบประกัน 12 พีแอล (12PL) ของบริษัท 

กรุงไทย-แอกซ่า ประกันชีวิต จ ากัด ซึ่งมีจ านวนเงินเอาประกันภัย 500,000 บาท ระยะเวลาคุ้มครอง ถึงอายุ 85 

ปี ช าระเบี้ยประกันปีละ 29,405 บาท เป็นเวลา 12 ปี มีจ่ายเงินตามกรมธรรม์ประกันภัย ณ สิ้นปีกรมธรรม์ เงิน

คืนเมื่อครบก าหนดสัญญา 580,000 บาท ความคุ้มครองการเสียชีวิต 500,000-785,000 บาท 3. แบบประกัน 

เมืองไทย คุ้มครองตลอดชีพ 99/5 ของบริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จ ากัด ซึ่งมีจ านวนเงินเอาประกันภัย 

600,000 บาท ระยะเวลาคุ้มครอง ถึงอายุ 99 ปี ช าระเบี้ยประกันปีละ 42,666 บาท เป็นเวลา 5 ปี ไม่มีจ่ายเงิน

ตามกรมธรรม์ประกันภัย ณ สิ้นปีกรมธรรม์ เงินคืนเมื่อครบก าหนดสัญญา 600,000 บาท ความคุ้มครองการ

เสียชีวิต 600,000 บาท 4. แบบประกัน คุ้มธนกิจ 99/20 ของบริษัท ไทยประกันชีวิต จ ากัด ซึ่งมีจ านวนเงินเอา

ประกันภัย 2,000,000 บาท ระยะเวลาคุ้มครอง ถึงอายุ 99 ปี ช าระเบี้ยประกันปีละ 47,820 บาท เป็นเวลา 20 

ปี ไม่มีจ่ายเงินตามกรมธรรม์ประกันภัย ณ สิ้นปีกรมธรรม์ เงินคืนเมื่อครบก าหนดสัญญา 2,000,000 บาท ความ

คุ้มครองการเสียชีวิต 2,000,000 บาท 5. แบบประกัน ประกันเพราะรัก มรดกจากใจ 99/5 ของบริษัท เอฟ

ดับบลิวดี ประกันชีวิต จ ากัด ซึ่งมีจ านวนเงินเอาประกันภัย 300,000 บาท ระยะเวลาคุ้มครอง ถึงอายุ 99 ปี 

ช าระเบี้ยประกันปีละ 22,890 บาท เป็นเวลา 5 ปี ไม่มีจ่ายเงินตามกรมธรรม์ประกันภัย ณ สิ้นปีกรมธรรม์ เงิน

คืนเมื่อครบก าหนดสัญญา 300,000 บาท ความคุ้มครองการเสียชีวิต 300,000 บาท โดยแบบประกันส่วนใหญ่

เป็นแบบประกันชีวิตที่เสนอขายผ่านธนาคารต่าง ๆ และข้อมูลของแต่ละแบบประกันที่น ามาศึกษานี้เป็นข้อมูล

ในช่วงปี 2565 ก่อนที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน จะมีมติให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี 

จากร้อยละ 0.5 เป็นร้อยละ 0.75 ต่อปี (ณัฐนิชา เทพพรพิทักษ์, 2565) 

 2. การวิเคราะห์ข้อมูล 

 ในการศึกษานี้ผู้วิจัยท าการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ในการค านวณผลตอบแทน

ของการท าประกันชีวิตแบบตลอดชีพ ตามฐานภาษีของบุคคล โดยจะใช้วิธีการค านวณอัตราผลตอบแทนภายใน

ของโครงการลงทุน เพื่อน ามาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 
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 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) คือ ผลรวมของมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสุทธิของ

โครงการ ในทุกช่วงเวลาของการลงทุน  


k

n
k k

t
k=0

R - O
NPV=

(1+i)
 

เมื่อ kR =กระแสเงินเข้าท่ีเวลา kt  ของแต่ละโครงการ 

     kO =กระแสเงินออกที่เวลา kt ของแต่ละโครงการ 

      kt = ปีท่ี k ของโครงการ และ 0t =0  

       i =อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหรืออัตราดอกเบี้ยที่คาดหวัง  

      n =จ านวนปีของโครงการหรืออายุโครงการ 

ซึ่งโครงการที่เหมาะสมในการลงทุนต้องมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิเป็นบวก โดยเฉพาะอย่างยิ่งโครงการที่มีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธเิป็นบวกสูงสุด (วิชัย วิทยาเกียรติเลิศ, 2563) 

 อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) คือ อัตราผลตอบแทนต่อปีที่ท าให้มูลค่า

ปัจจุบันของกระแสเงินออกเท่ากับมูลค่ากระแสเงินเข้า หรืออัตราผลตอบแทนที่ท าให้มูลค่าปัจจุบันสุทธิของเงิน

ลงทุนเท่ากับศูนย์ ซึ่งโครงการที่เหมาะสมในการลงทุนต้องมีอัตราผลตอบแทนภายในท่ีสูงกว่าอัตราผลตอบแทน

ขั้นต่ าที่ยอมรับได้ (อัตราดอกเบี้ยของเงินทุนหรืออัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ) โดยเฉพาะอย่างยิ่งโครงการที่มีอัตรา

ผลตอบแทนภายในสูงกว่าอัตราผลตอบแทนขั้นต่ าที่ยอมรับได้มากที่สุด (Riahi-Belkaoui, 2001; วิชัย วิทยา

เกียรติเลิศ, 2563)  

การเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการซื้อผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตแบบตลอดชีพ จ าเป็นต้องอาศัยข้อมูล
เบื้องต้นเกี่ยวกับกรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าว ซึ่งประกอบด้วย เบี้ยประกันภัยที่ต้องช าระต่อปี เงินหักลดหย่อน
ภาษี เงินคืนเมื่อสิ้นปีกรมธรรม์ เงินค่าเวนคืนกรมธรรม์ และความคุ้มครองกรณีเสียชีวิต ในการพิจารณากระแส
เงินเข้า กระแสเงินออก และกระแสเงินสุทธิ ผู้วิจัยใช้ค าสั่ง IRR (values,[guess]) ในโปรแกรม Microsoft Excel 
ภายใต้ลิขสิทธิ์ของมหาวิทยาลัยราชภัฏกาญจนบุรี เป็นเครื่องมือช่วยในการค านวณค่าอัตราผลตอบแทนภายใน
ของแต่ละโครงการในแต่ละแบบประกัน  

3. วิธีการศึกษา 
ในการศึกษานี้ผู้วิจัยท าการศึกษาและเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการซื้อผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตแบบ

ตลอดชีพส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี รวมทั้งประโยชน์ทางภาษีซึ่งผู้เอาประกันภัยจะได้รับ ทั้งหมด 5 แบบประกัน 
จาก 5 บริษัทประกันชีวิต ซึ่งส่วนใหญ่เป็นแบบประกันที่เสนอขายผ่านธนาคารต่าง ๆ โดยค านึงถงึเบี้ยประกันภัย
ต่อปีไม่เกิน 50,000 บาท แยกพิจารณาตามวัตถุประสงค์ของผู้เอาประกันภัย ได้แก่ กรณีที่อยู่ครบอายุสัญญา
กรมธรรม์ กรณีที่มีการเวนคืนกรมธรรม ์และกรณีที่มกีารเสยีชีวิตในระหว่างปีกรมธรรมค์ุ้มครอง การเปรียบเทียบ
ถูกท าโดยใช้วิธีการจัดอันดับจากอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุนในแต่ละแบบประกันท่ีน ามาศึกษา โดยผู้
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เอาประกันภัยตระหนึกถึงอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุนเป็นส าคัญ และพิจารณาอัตราผลตอบแทนขั้น
ต่ าที่ยอมรับได้เท่ากับร้อยละ 0.484 ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 24 เดือน ของธนาคาร
พาณิชย์ 6 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารไทย
พาณิชย์ และธนาคารทหารไทยธนชาติ ในช่วงตุลาคม 2564 ถึงกันยายน 2565 (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 
2565) 

 
4. ผลการวิจัย  

1. กรณีทีอ่ยู่ครบอายุสัญญากรมธรรม์ 
การศึกษาผลตอบแทนจากการท าประกนัชีวิตแบบตลอดชีพส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี ท้ัง 5 แบบประกัน 

ซึง่ในแตล่ะแบบประกันเมื่อแยกพิจารณาตามฐานภาษีของบุคคล พบว่า ผู้เอาประกันภัยที่เสียภาษีในอัตราที่มาก
ขึ้นจะได้รับอัตราผลตอบแทนมากกว่าผู้เอาประกันภัยที่เสียภาษีในอัตราที่ต่ ากว่า พบว่า แบบประกัน 12 พีแอล 
มีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของผลตอบแทนเท่ากับ 291,628.48 บาท 325,994.54 บาท 360,360.59 บาท และ
394,726.65 บาท ส าหรับผู้ที่ยกเว้นภาษี ผู้ที่เสียภาษีร้อยละ 10  ร้อยละ 20 และร้อยละ 30 ซึ่งให้อัตรา
ผลตอบแทนสูงที่สุดเท่ากับร้อยละ 2.18 ร้อยละ 2.49 ร้อยละ 2.84 และร้อยละ 3.25 ตามล าดับ ดังรายละเอียด
ในตารางที่ 1 
 
ตารางที ่1  การเปรียบเทียบผลตอบแทนกรณทีีอ่ยู่ครบอายุสัญญากรมธรรม์ 

แบบประกัน   อัตราภาษี (ร้อยละ)  

0 10 20 30 

ทีทีบี แฮปปี้ ไลฟ์ โพรเทค 1.76 1.94 2.14 2.37 

คุ้มธนกจิ 99/20 1.36 1.55 1.77 2.02 

ประกันเพราะรัก มรดกจากใจ 99/5 1.57 1.74 1.93 2.15 

เมืองไทย คุ้มครองตลอดชีพ 99/5 1.68 1.85 2.05 2.27 

12 พีแอล 2.18 2.49 2.84 3.25 

 
 
  2. กรณีที่มีการเวนคืนกรมธรรม์ 

การศึกษาผลตอบแทนจากการเวนคืนกรมธรรม์ในแต่ละปีของกรมธรรม์ประกันชีวิตแบบตลอดชีพ 
ส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี ทัง้ 5 แบบประกัน พบว่า อัตราผลตอบแทนมีค่าน้อยที่สุด เมื่อมีการเวนคืนกรมธรรม์ใน
ปีที่ 1 ในที่นี้ผู้วิจัยได้น าเสนออัตราผลตอบแทนจากการเวนคืนกรมธรรม์ตั้งแต่ปีที่ 5 เป็นต้นไปจึงถึงปีสุดท้ายที่
กรมธรรม์คุ้มครองในรูปแบบกราฟเส้นซึ่งแยกพิจารณาตามฐานภาษีของบุคคลเพื่อให้เห็นภาพรวม ดังภาพที่ 1 
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เห็นได้ชัดว่า แบบประกันส่วนใหญ่จะมีอัตราผลตอบแทนติดลบสูงมาก เมื่อมีการเวนคืนกรมธรรม์ในช่วงปีแรก ๆ 
และจะมีค่าเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ ในกรณีที่มีการเวนคืนกรมธรรม์ในปีถัด ๆ ไป และอัตราผลตอบแทนจะกลับมาลดลง
เรื่อย ๆ อีกครั้ง เมื่อมีการเวนคืนกรมธรรม์ในช่วงปีท้าย ๆ ยกเว้นแบบประกัน 12 พีแอล ท่ีให้อัตราผลตอบแทน
เพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ เมื่อการเวนคืนกรมธรรม์ในปีถัด ๆ ไปอย่างต่อเนื่อง และผู้เอาประกันภัยที่เสียภาษีในอัตราที่มาก
ขึ้นจะได้รับอัตราผลตอบแทนท่ีมากขึ้นเช่นกนั 
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ภาพที ่1  การเปรียบเทียบผลตอบแทนกรณีที่มีการเวนคืนกรมธรรม์ในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครองตามฐานภาษี

ของบุคคล ร้อยละ 0 ร้อยละ 10 ร้อยละ 20 และร้อยละ 30 ตามล าดับ 
 

นอกจากนีเ้พื่อความสะดวกในการเปรียบเทียบผู้วิจัยได้น าเสนอตารางการเปรียบเทียบผลตอบแทนกรณีที่
มีการเวนคืนกรมธรรม์ในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครองเพิ่มเติมอีกด้วย โดยพบว่า แบบประกันส่วนใหญ่จะมีการเวนคืน
กรมธรรม์ในบางปีที่ให้อัตราผลตอบแทนมีค่ามากกว่ากรณีที่อยู่ครบอายุสัญญากรมธรรม์ ยกเว้นแบบประกัน 12 พี
แอล ที่ให้อัตราผลตอบแทนจากการเวนคืนกรมธรรม์ในทุกปีมีค่าไม่เกินกรณีทีอ่ยู่ครบอายุสัญญากรมธรรม์ โดยแบบ
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ประกนั 12 พีแอล เมื่อมีการเวนคืนกรมธรรม์ในปีท่ี 50 มีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของผลตอบแทนเท่ากับ 291,628.48 
บาท 325,994.54 บาท และ 360,360.59 บาท ส าหรับผู้ที่ยกเว้นภาษี ผู้ที่เสียภาษีร้อยละ 10 และร้อยละ 20 
ซึ่งให้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุดเท่ากับร้อยละ 2.18 ร้อยละ 2.49 และร้อยละ 2.84 ตามล าดับ แต่ส าหรับผู้ที่เสีย
ภาษีร้อยละ 30 แบบประกัน ทีทีบี แฮปปี้ ไลฟ์ โพรเทค เมื่อมีการเวนคืนกรมธรรม์ในปีที่ 15 จะมีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของผลตอบแทนเท่ากับ 52,943.53 บาท ซึ่งให้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุดเท่ากับร้อยละ 3.45 ดังรายละเอียด
ในตารางที่ 2 

 
ตารางที ่2  การเปรียบเทียบผลตอบแทนกรณีทีม่ีการเวนคืนกรมธรรม์ในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครอง  

ปี      อัตราภาษี 

(ร้อยละ) 

    

  0     10   

ทีทีบี 

แฮปปี้ 

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

ทีทีบี  

แฮปปี้  

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

5 -19.90 -21.14 -11.91 -18.60 -16.75 -16.62 -17.84 -8.51 -15.28 -13.32 

6 -15.77 -15.47 -8.19 -12.96 -12.92 -12.84 -12.51 -5.65 -10.48 -9.86 

7 -12.87 -11.21 -5.94 -9.67 -10.17 -10.25 -8.56 -3.89 -7.68 -7.43 

8 -10.74 -9.19 -3.39 -7.43 -8.19 -8.37 -6.81 -2.73 -5.76 -5.72 

9 -9.04 -7.74 -2.57 -5.91 -6.70 -6.88 -5.57 -1.91 -3.45 -4.45 

10 -7.71 -6.53 -1.94 -4.72 -5.50 -5.74 -4.56 -1.27 -2.63 -3.44 

11 -5.92 -5.53 -1.44 -3.77 -4.55 -4.29 -3.71 -0.78 -2.02 -2.66 

12 -4.70 -4.68 -1.04 -3.05 -3.76 -3.30 -3.00 -0.40 -1.50 -2.00 

13 -3.76 -4.02 -0.69 -2.44 -2.75 -2.53 -2.46 -0.09 -1.08 -1.27 

14 -3.01 -3.44 -0.40 -1.94 -2.05 -1.91 -1.99 0.18 -0.70 -0.74 

15 0.05 -2.93 -0.16 -1.51 -1.49 1.05 -1.57 0.41 -0.39 -0.30 

16 0.26 -2.52 0.06 -1.14 -1.04 1.17 -1.25 0.59 -0.13 0.04 

17 0.43 -2.12 0.25 -0.83 -0.69 1.26 -0.92 0.77 0.12 0.30 

18 0.57 -1.79 0.41 -0.54 -0.37 1.34 -0.66 0.91 0.32 0.54 

19 0.68 -1.50 0.55 -0.30 -0.11 1.41 -0.42 1.03 0.51 0.74 

20 0.79 -1.23 0.68 -0.07 0.12 1.53 -0.21 1.14 0.67 0.92 

21 0.88 -0.85  0.80 0.11 0.31 1.52 -0.21 1.24 0.82 1.06 

22 0.96 -0.54 0.89 0.29 0.48 1.56 0.07 1.33 0.95 1.19 

23 1.03 -0.29 0.99 0.44 0.63 1.60 0.30 1.40 1.06 1.30 

24 1.09 -0.06 1.08 0.58 0.76 1.63 0.49 1.48 1.17 1.40 

25 1.15 0.13 1.15 0.71 0.96 1.66 0.66 1.54 1.27 1.49 

26 1.19 0.29 1.21 0.82 0.98 1.68 0.81 1.69 1.35 1.57 
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ปี      อัตราภาษี 

(ร้อยละ) 

    

  0     10   

ทีทีบี 

แฮปปี้ 

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

ทีทีบี  

แฮปปี้  

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

27 1.23 0.43 1.28 0.93 1.07 1.70 0.93 1.64 1.43 1.64 

28 1.27 0.56 1.34 1.02 1.16 1.72 1.03 1.69 1.50 1.70 

29 1.31 0.68 1.39 1.11 1.23 1.74 1.13 1.73 1.56 1.75 

30 1.34 0.78 1.43 1.18 1.29 1.75 1.22 1.77 1.63 1.78 

31 1.37 0.86 1.47 1.26 1.36 1.76 1.29 1.80 1.68 1.85 

32 1.39 0.94 1.51 1.32 1.41 1.77 1.35 1.83 1.72 1.89 

33 1.41 1.01 1.54 1.37 1.47 1.78 1.40 1.85 1.76 1.93 

34 1.43 1.07 1.56 1.43 1.51 1.79 1.46 1.87 1.80 1.96 

35 1.45 1.12 1.59 1.47 1.56 1.79 1.50 1.89 1.83 1.99 

36 1.46 1.17 1.61  1.52 1.60 1.80 1.53 1.90 1.85 2.02 

37 1.47 1.21 1.62 1.55 1.64 1.80 1.56 1.91 1.88 2.05 

38 1.49 1.24 1.64 1.58 1.68 1.80 1.59 1.92 1.89 2.08 

39 1.50 1.27 1.65 1.60 1.72 1.80 1.61 1.93 1.91 2.11 

40 1.51 1.30 1.65 1.62 1.75 1.81 1.63 1.93 1.92 2.13 

41 1.50 1.31 1.65 1.64 1.79 1.79 1.64 1.93 1.92 2.16 

42 1.48 1.33 1.66 1.66 1.82 1.76 1.65 1.92 1.92 2.19 

43 1.46 1.34 1.66 1.67 1.86 1.74 1.65 1.92 1.93 2.21 

44 1.45 1.35 1.66 1.68 1.89 1.71 1.65 1.91 1.93 2.24 

45 1.43 1.35 1.66 1.68 1.93 1.69 1.65 1.90 1.93 2.27 

46 1.43 1.36 1.65 1.68 1.97 1.68 1.65 1.90 1.93 2.30 

47 1.43 1.36 1.65 1.68 2.02 1.68 1.64 1.89 1.92 2.34 

48 1.44 1.36 1.64 1.68 2.06 1.68 1.63 1.87 1.92 2.38 

49 1.44 1.36 1.63 1.68 2.12 1.68 1.62 1.86 1.91 2.43 

50 1.44 1.36 1.63 1.68 2.18 1.68 1.62 1.85 1.90 2.49 

51 1.45 1.35 1.62 1.68 - 1.67 1.61 1.84 1.89 - 

52 1.45 1.35 1.61 1.67 - 1.67 1.60 1.82 1.89 - 

53 1.46 1.34 1.60 1.67 - 1.67 1.59 1.81 1.88 - 

54 1.47 1.34 1.59 1.66 - 1.68 1.58 1.80 1.87 - 

55 1.48 1.33 1.58 1.65 - 1.69 1.57 1.78 1.86 - 

56 1.50 1.33 1.57 1.65 - 1.70 1.55 1.77 1.84 - 

57 1.53 1.32 1.56 1.64 - 1.73 1.54 1.75 1.83 - 
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ปี      อัตราภาษี 

(ร้อยละ) 

    

  0     10   

ทีทีบี 

แฮปปี้ 

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

ทีทีบี  

แฮปปี้  

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

58 1.57 1.31 1.55 1.63 - 1.77 1.53 1.74 1.82 - 

59 1.64 1.30 1.54 1.62 - 1.83 1.52 1.73 1.81 - 

60 1.74 1.30 1.53 1.62 - 1.93 1.51 1.71 1.80 - 

61 1.73 1.30 1.52 1.62 - 1.92 1.50 1.70 1.80 - 

62 1.73 1.30 1.52 1.62 - 1.91 1.50 1.70 1.80 - 

63 1.73 1.32 1.53 1.64 - 1.91 1.52 1.71 1.82 - 

64 1.76 1.36  1.57 1.68 - 1.94 1.55 1.74 1.85 - 

 

 

ปี 

     อัตราภาษี 

(ร้อยละ) 

    

  20     30   

ทีทีบี 

แฮปปี้ 

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

ทีทีบี  

แฮปปี้  

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

5 -12.88 -14.12 -4.67 -11.52 -9.43 -8.58 -9.84 -0.26 -7.20 -4.96 

6 -9.53 -9.20 -2.77 -7.67 -6.43 -5.75 -5.42 0.55 -4.44 -2.50 

7 -7.29 -6.61 -1.57 -5.41 -4.37 -3.95 -2.27 1.09 -2.81 -0.89 

8 -5.71 -4.16 -0.79 -3.86 -2.96 -2.71 -1.18 1.44 -0.94 0.15 

9 -4.47 -3.18 -0.25 -2.82 -1.95 -1.77 -0.49 1.67 -0.35 0.86 

10 -3.54 -2.37 0.02 -2.00 -1.16 -1.08 0.07 1.88 0.14 1.41 

11 -2.46 -1.71 0.53 -1.34 -0.56 -0.38 0.52 2.03 0.48 1.80 

12 -1.72 -1.16 0.78 -0.86 -0.06 0.06 0.90 2.13 0.78 2.11 

13 -1.15 -0.75 0.99 -0.44 0.41 0.42 1.15 2.22 1.02 2.30 

14 -0.68 -0.39 1.17 -0.10 0.75 0.73 1.38 2.30 1.24 2.43 

15 2.18 -0.08 1.32 0.20 1.03 3.45 1.57 2.36 1.41 2.55 

16 2.20 0.15 1.44 0.45 1.25 3.37 1.70 2.41 1.56 2.64 

17 2.21 0.40 1.56 0.66 1.42 3.29 1.85 2.46 1.70 2.69 

18 2.22 0.58 1.66 0.86 1.58 3.22 1.96 2.51 1.81 2.76 

19 2.22 0.75 1.74 1.02 1.71 3.16 2.05 2.54 1.93 2.81 

20 2.23 0.90 1.80 1.17 1.82 3.11 2.14 2.56 2.00 2.86 

21 2.24 1.09 1.87 1.29 1.91 3.06 2.25 2.59 2.10 2.89 
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ปี 

     อัตราภาษี 

(ร้อยละ) 

    

  20     30   

ทีทีบี 

แฮปปี้ 

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

ทีทีบี  

แฮปปี้  

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

22 2.24 1.23 1.92 1.42 2.00 3.02 2.27 2.61 2.16 2.92 

23 2.24 1.35 1.97 1.51 2.07 2.97 2.32 2.62 2.22 2.95 

24 2.24 1.46 2.02 1.61 2.13 2.93 2.36 2.64 2.28 2.97 

25 2.24 1.56 2.06 1.69 2.19 2.90 2.40 2.65 2.33 2.99 

26 2.24 1.63 2.09 1.77 2.24 2.87 2.43 2.66 2.38 3.00 

27 2.23 1.70 2.12 1.83 2.28 2.84 2.45 2.67 2.41 3.02 

28 2.23 1.76 2.15 1.89 2.32 2.81 2.47 2.68 2.45 3.03 

29 2.22 1.81 2.18 1.95 2.35 2.78 2.49 2.68 2.48 3.03 

30 2.22 1.86 2.20 1.99 2.37 2.75 2.50 2.68 2.51 3.04 

31 2.22 1.89 2.21 2.04 2.40 2.73 2.51 2.68 2.53 3.04 

32 2.21 1.92 2.23 2.08 2.42 2.70 2.51 2.68 2.55 3.05 

33 2.20 1.96 2.24 2.11 2.45 2.68 2.52 2.68 2.56 3.05 

34 2.19 1.98 2.25 2.14 2.47 2.65 2.52 2.68 2.57 3.05 

35 2.18 1.99 2.25 2.16 2.49 2.63 2.51 2.67 2.58 3.05 

36 2.18 2.01 2.26 2.18 2.50 2.61 2.51 2.66 2.59 3.06 

37 2.17 2.02 2.26 2.20 2.52 2.58 2.50 2.65 2.59 3.06 

38 2.16 2.02 2.25 2.21 2.54 2.57 2.49 2.63 2.59 3.06 

39 2.15 2.03 2.25 2.22 2.55 2.54 2.48 2.62 2.58 3.07 

40 2.14 2.03 2.25 2.22 2.57 2.53 2.46 2.60 2.58 3.07 

41 2.11 2.02 2.23 2.23 2.58 2.49 2.44 2.58 2.57 3.08 

42 2.08 2.01 2.22 2.22 2.60 2.44 2.42 2.57 2.56 3.08 

43 2.05 2.01 2.21 2.22 2.62 2.40 2.40 2.55 2.54 3.09 

44 2.02 1.99 2.20 2.22 2.64 2.36 2.38 2.52 2.53 3.10 

45 1.98 1.98 2.18 2.21 2.66 2.32 2.36 2.50 2.51 3.11 

46 1.97 1.97 2.17 2.20 2.68 2.30 2.34 2.48 2.49 3.13 

47 1.96 1.96 2.15 2.19 2.71 2.28 2.31 2.46 2.48 3.15 

48 1.96 1.94 2.14 2.18 2.75 2.27 2.29 2.43 2.46 3.18 

49 1.95 1.92 2.12 2.17 2.79 2.25 2.26 2.41 2.44 3.21 

50 1.94 1.91 2.10 2.15 2.84 2.24 2.24 2.38 2.42 3.25 

51 1.93 1.89 2.08 2.14 - 2.22 2.22 2.36 2.40 - 

52 1.92 1.88 2.06 2.13 - 2.21 2.19 2.34 2.38 - 
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ปี 

     อัตราภาษี 

(ร้อยละ) 

    

  20     30   

ทีทีบี 

แฮปปี้ 

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

ทีทีบี  

แฮปปี้  

ไลฟ์ โพร

เทค 

คุ้มธนกิจ 

99/20 

ประกัน

เพราะรัก 

มรดกจาก

ใจ 99/5 

เมืองไทย 

คุ้มครอง

ตลอดชีพ 

99/5 

12 พีแอล 

 

 

53 1.92 1.86 2.04 2.11 - 2.20 2.17 2.31 2.36 - 

54 1.92 1.84 2.03 2.10 - 2.20 2.14 2.29 2.34 - 

55 1.92 1.83 2.01 2.08 - 2.19 2.12 2.27 2.32 - 

56 1.93 1.81 1.99 2.07 - 2.20 2.10 2.24 2.30 - 

57 1.96 1.79 1.97 2.05 - 2.21 2.07 2.22 2.28 - 

58 1.99 1.77 1.95 2.04 - 2.25 2.05 2.20 2.26 - 

59 2.05 1.76 1.94 2.02 - 2.30 2.03 2.18 2.24 - 

60 2.05 1.74 1.92 2.01 - 2.39 2.01 2.15 2.23 - 

61 2.13 1.73 1.91 2.00 - 2.37 1.99 2.14 2.23 - 

62 2.12 1.73 1.90 2.00 - 2.35 1.99 2.13 2.23 - 

63 2.12 1.74 1.91 2.01 - 2.35 1.99 2.13 2.24 - 

64 2.14 1.77 1.93 2.05 - 2.37 2.02 2.15 2.27 - 

 
 

3. กรณีที่มีการเสียชีวิตในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครอง 
การศึกษาผลตอบแทนจากการเสียชีวิตในแต่ละปีที่กรมธรรม์มีการคุ้มครองของประกันชีวิตแบบตลอด

ชีพส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี ท้ัง 5 แบบประกัน พบว่า ทุกแบบประกันจะให้อัตราผลตอบแทนมีค่าสูงที่สุดเมื่อมี
การเสียชีวิตในปีท่ี 1 และอัตราผลตอบแทนจะมีค่าลดลงเรื่อย ๆ ในกรณีที่มีการเสียชีวิตในปีถัด ๆ ไป นอกจากนี้
ผู้เอาประกันภัยที่เสียภาษีในอัตราที่มากขึ้นจะได้รับอัตราผลตอบแทนที่มากขึ้นด้วย เมื่อพิจารณาอัตรา
ผลตอบแทนจากการเสียชีวิตตั้งแตป่ทีี่ 5 เป็นต้นไปจนถึงปีสุดท้ายท่ีกรมธรรม์คุ้มครองในรูปแบบกราฟเส้นซึ่งแยก
พิจารณาตามฐานภาษีของบุคคล ดังภาพที่ 2 พบว่า แบบประกันส่วนใหญ่จะให้อัตราผลตอบแทนจากการ
เสียชีวิตในแต่ละปีที่กรมธรรม์มีการคุ้มครองมีค่าสูงกว่ากรณีที่อยู่ครบอายุสัญญากรมธรรม์  ยกเว้นแบบประกัน 
12 พีแอล ที่อัตราผลตอบแทนจากการเสียชีวิตในบางปีมีค่าน้อยกว่ากรณีทีอ่ยู่ครบอายุสัญญากรมธรรม์ และโดย
ภาพรวมแบบประกันส่วนใหญ่จะให้อัตราผลตอบแทนมีค่าใกล้เคียงกันเมื่อมีการเสียชีวิตในช่วงปีท้าย ๆ 
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ภาพที่ 2  การเปรียบเทียบผลตอบแทนกรณีที่มีการเสียชีวิตในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครองตามฐานภาษีของ
บุคคล ร้อยละ 0 ร้อยละ 10 ร้อยละ 20 และร้อยละ 30 ตามล าดับ 
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 ในปี 2565 ข้อมูลจากสถาบันวิจัยประชากรและสังคม มหาวิทยาลัยมหิดล (2565) พบว่า อายุคาด
เฉลี่ย (Life Expectancy: LE) ส าหรับผู้ชายคือ 73.6 ปี และส าหรับผู้หญิ งคือ 80.7 ปี เมื่อเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนจากการท าประกันชีวิตในกรณีที่มีการเสียชีวิตส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี ในช่วงอายดุังกล่าว ซึ่งจะเป็น
การเสียชีวิตในช่วงปีที่ 46 เมื่อพิจารณาจากกราฟเส้นที่แสดงการเปรียบเทียบผลตอบแทนกรณีที่มีการเสียชีวิต
ในช่วงปีที่ 25 เป็นต้นไปจึงถึงปีสุดท้ายที่กรมธรรม์คุ้มครองตามฐานภาษีของบุคคล ดังภาพที่ 3 พบว่า แบบ
ประกัน เมืองไทย คุ้มครองตลอดชีพ 99/5 มีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของผลตอบแทนเท่ากับ 269,214.96 บาท 
290,343.44 บาท 311,471.92 บาท และ 332,600.40 บาท ส าหรับผู้ที่ยกเว้นภาษี ผู้ที่เสียภาษีร้อยละ 10 ร้อย
ละ 20 และร้อยละ 30 ซึ่งให้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุดมีค่าเท่ากับร้อยละ 2.38 ร้อยละ 2.62 ร้อยละ 2.90 และ
ร้อยละ 3.21 ตามล าดับ  
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ภาพที่ 3  การเปรียบเทียบผลตอบแทนกรณีที่มีการเสียชีวิตในช่วงปีที่ 25 เป็นต้นไปจึงถึงปีสุดท้ายที่กรมธรรม์
คุ้มครอง ตามฐานภาษีของบุคคล ร้อยละ 0 ร้อยละ 10 ร้อยละ 20 และร้อยละ 30 ตามล าดับ 

 
เนื่องจากในความเป็นจริงผู้เอาประกันภัยไม่สามารถคาดการณ์ปีที่มีการเสียชีวิตได้แน่นอน ผู้วิจัยจึง

น าเสนอตารางเปรียบเทียบผลตอบแทนของแต่ละแบบประกันในรูปของค่าเฉลี่ยเลขคณิตเพื่อใช้ในการวิเคราะห์
ภาพรวมของผลตอบแทนจากการท าประกันชีวิตในกรณีที่มกีารเสียชีวิต โดยพบว่า แบบประกัน คุ้มธนกิจ 99/20 
ให้อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงที่สุดมีค่าเท่ากับร้อยละ 84.85 ร้อยละ 93.68 ร้อยละ 104.56 และร้อยละ 118.34 
ส าหรับผู้ที่ยกเว้นภาษี ผู้ที่เสียภาษีร้อยละ 10 ร้อยละ 20 และร้อยละ 30 ตามล าดับ ดังรายละเอียดในตารางที่ 3 
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ตารางที ่3  การเปรียบเทียบผลตอบแทนเฉลี่ยกรณีที่มีการเสียชีวิตระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครอง   

แบบประกัน   อัตราภาษี (ร้อยละ)  

0 10 20 30 

ทีทีบ ีแฮปปี้ ไลฟ์ โพรเทค 40.38 44.84 50.37 58.04 

คุ้มธนกิจ 99/20 84.85 93.68 104.56 118.34 

ประกันเพราะรัก มรดกจากใจ 99/5 29.75 32.96 37.08 42.19 

เมืองไทย คุ้มครองตลอดชีพ 99/5 31.83 35.38 39.65 45.12 

12 พีแอล 46.23 50.75 58.16 66.37 

 
 
5. อภิปรายผลการวจิัยและข้อเสนอแนะ  
 จากการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการท าประกันชีวิตแบบตลอดชีพส าหรับผู้หญิงอายุ 35 ปี ทั้ง 5 
แบบประกัน จาก 5 บริษัทประกันชีวิต ท าให้ได้ข้อสรุปว่า ฐานภาษีของบุคคลเป็นปัจจัยที่ส่งผลให้อัตรา
ผลตอบแทนของแต่ละแบบประกันมีค่าแตกต่างกัน เมื่อผู้ท าประกันชีวิตที่มีฐานภาษีที่มากขึ้นจะได้รับ
ผลตอบแทนที่มากขึ้น เมื่อพิจารณาจากกรณีทีอ่ยู่ครบสัญญากรมธรรม์และกรณีที่มีการเวนคืนกรมธรรม์ร่วมกัน 
พบว่า ส าหรับผู้ที่ยกเวน้ภาษี ผู้ทีเ่สียภาษีร้อยละ 10 และร้อยละ 20 แบบประกัน 12 พีแอล ของบริษัทกรุงไทย-
แอกซ่า ประกันชีวิต จ ากัด ให้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุดในกรณีทีอ่ยู่ครบสัญญากรมธรรม์ และอัตราผลตอบแทน
จากการเวนคืนกรมธรรม์ในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครองมีค่าน้อยกว่ากรณทีี่อยู่ครบสัญญากรมธรรม์ แต่ส าหรับผู้
ที่เสียภาษีร้อยละ 30 แบบประกัน ประกัน ทีทีบี แฮปปี้ ไลฟ์ โพรเทค ของบริษัท พรูเด็นเชียล ประกันชีวิต จ ากัด 
เมื่อท าการเวนคืนกรมธรรม์ในปีท่ี 15 ให้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุดซึ่งมีค่ามากกว่ากรณีที่อยู่ครบสัญญากรมธรรม์ 
และเมื่อพิจารณาจากกรณีที่มีการเสียชีวิตในระหว่างปีกรมธรรม์คุ้มครอง แบบประกัน คุ้มธนกิจ 99/20 ของ
บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ากัด ให้อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงที่สุด ส าหรับทุกฐานภาษีของบุคคล นอกจากนี้เมื่อ
พิจารณาจากอายุคาดเฉลี่ยเป็นเกณฑ์ แบบประกัน เมืองไทย คุ้มครองตลอดชีพ 99/5 ของบริษัท เมืองไทย
ประกันชีวิต จ ากัด ให้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุด ส าหรับทุกฐานภาษีของบุคคล  
 เนื่องจากปัจจุบันการลงทุนเป็นทางเลือกในการเก็บออมท่ีได้รับความนิยมมากข้ึน แบบประกันชีวิตควบ
การลงทุน ได้แก่ Unit Linked และ Universal Life จึงเป็นอีกทางเลือกหนึ่งที่น่าสนใจในการเลือกซื้อประกัน
ชีวิต ดังนั้นผู้วิจัยสามารถขยายการศึกษาในการหาผลตอบแทนในแบบประกันชีวิตดังกล่าว นอกจากนี้ผู้วิจัย
สามารถศึกษาผลตอบแทนของแต่ละแบบประกันโดยเครื่องมือการลงทุนแบบอื่น ๆ ได้แก่ MIRR (Modified 
Internal Rate of Return) AIRR (Average Internal Rate of Return) และ Life-IRR (Life Internal Rate of 
Return) ได้อีกด้วย 
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