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บทคดัย่อ 

โครงงานพเิศษนี0มวีตัถุประสงคเ์พื�อจดักลุ่มกองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพีตามคุณลกัษณะและผลการดาํเนินงาน  

ที�มตีวัแปรเชงิคุณภาพ คอื ระดบัความเสี�ยงและประเภทการลงทุน  ตวัแปรเชงิตวัเลข คอื จาํนวนหน่วยลงทุน  มูลค่า

ทรพัย์สนิสุทธ ิ ผลตอบแทนย้อนหลงั 1 ปี  มูลค่าหน่วยลงทุน  และค่าธรรมเนียมการจดัการ  โดยเกบ็รวบรวมข้อมูล

จากอนิเตอร์เน็ต และใช้วธิกีารจดักลุ่มแบบสองขั 0นตอนสําหรบัข้อมูลที�มที ั 0งเชงิคุณภาพและเชงิตัวเลข  (TMCM) ของ  

Ming-Yi Shih, Jar-Wen Jheng และ Lien-Fu Lai  ซึ�งวิธนีี0เป็นการทํางานร่วมกนัของวธิีการจดักลุ่มแบบเป็นขั 0นตอน

แบบ Agglomerative  กบัวธิกีารจดักลุ่มแบบไม่เป็นขั 0นตอน   ที�มกีารแปลงข้อมูลเชงิคุณภาพให้เป็นเชงิตวัเลขโดยใช้

วธิ ีCo-Occurrence 
    ผลการศกึษาพบว่าจาํนวนกลุ่มที�เหมาะสมและทําให้ขอ้มูลมปีระสทิธภิาพในการอธบิายลกัษณะมากที�สุด

คอืจํานวน  4 กลุ่ม  โดยกลุ่มที� 1  คดิเป็น  29.92% ของจํานวนกองทุนทั 0งหมด เป็นลกัษณะกองทุนที�มคีวามเสี�ยงไม่

มั �นคงในสนิทรพัย์ทางเลอืก  ส่วนกลุ่มที� 2  คดิเป็น 22.22% ของจํานวนกองทุนทั 0งหมด เป็นลกัษณะกองทุนที�มคีวาม

เสี�ยงสงูที�ไดร้บัความนิยมจากตลาด  ส่วนกลุ่มที� 3  คดิเป็น 11.11% ของจาํนวนกองทุนทั 0งหมด  เป็นลกัษณะกองทุนที�

มีความเสี�ยงตํ�าแต่ได้รบัความนิยมจากตลาด  และในกลุ่มที� 4  คิดเป็น 36.75% ของจํานวนกองทุนทั 0งหมด  เป็น

ลกัษณะกองทุนที�มคีวามเสี�ยงตํ�าและไม่ไดร้บัความนิยมจากตลาด 

คาํสาํคญั: กองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพี, การจดักลุ่มแบบสองขั 0นตอน, การจดักลุ่มที�ขอ้มลูมทีั 0งเชงิคุณภาพและเชงิ

ตวัเลข 

 

Abstract 

The special project of this research is to discover knowledge via clustering Retirement Mutual Funds 

(RMFs) by their qualitative variables, risk assessments, and types of investment, numerical variables, unit 

trust, net asset values, returns on one-year investment, NAV and associated fees. The raw data is collected 

manually from the Internet, then analyzed using the Two-step Clustering Analysis for both types of data 

(TMCM) proposed by Ming-Yi Shih, Jar-Wen Jheng and Lien-Fu Lai which implements an agglomerative data 

management algorithm. The Co-Occurrence method is used to create random data selection by converting 

qualitative data to the equivalent numerical form.  

The clustering results illustrate 4 groups of RMFs, each of which has a distinct characteristic that 

can be intuitively interpreted. The first group (29.92%) comprises of unsecured assets. The second group 

(22.22%) represents the most of popularity received. The third group (11.11%) contains those that are 
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popular but low-risk. Finally, the fourth group (36.75%) is non-popular and low-risk RMFs as reflected by the 

market. 

Keywords:  RMF, Two-step Cluster, Clustering for mixed categorical and  numeric data 

1. บทนํา 

กองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพีมวีตัถุประสงค์ในการส่งเสรมิการออมระยะยาวเพื�อการเลี0ยงชพีของผู้ถือหน่วย

ลงทุน และมสีทิธพิเิศษในการลดหย่อนภาษี โดยกองทุนนี0จะให้ลูกจา้งและนายจ้างร่วมออมด้วยกนัเป็นเงนิสะสมและ

เงนิสมทบโดยจะนําเขา้กองทุนทุกเดอืน เพื�อนําเงนิไปบรหิารจดัการใหเ้กดิดอกผล ซึ�งผลประโยชน์ที�เกดิขึ0นเกบ็ไวจ้่าย

คนืให้กบัสมาชกิเมื�อสิ0นสุดสมาชกิภาพ   แต่กองทุนนี0จะไม่อนุญาตให้มกีารถอนเงนิออกก่อนครบกําหนดที�ได้ตกลงไว ้

เพราะจะเป็นการเปิดโอกาสใหส้มาชกินําเงนิไปใชซ้ึ�งไม่เป็นไปตามวตัถุประสงค์ของการออมเงนิโดยวตัถุประสงคข์อง

การออมคอืเพื�อไวใ้ชห้ลงัเกษยีณ  (สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์, 2558) 

เนื�องจากขอ้มลูเกี�ยวกบักองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพีมจีํานวนมาก นักลงทุนจงึต้องวเิคราะห์ขอ้มลูต่างๆ โดย

ขาดความรู้ความเข้าใจเกี�ยวกบัธุรกิจกองทุน  ส่งผลให้นักลงทุนไม่ได้รบัผลประโยชน์ตามที�คาดหวงั นักลงทุนจึง

จําเป็นต้องวิเคราะห์ข้อมูลที�ได้รบัและแบ่งแยกประเภทตามความสนใจของตนเพื�อทําให้การจดัการใช้ข้อมูลเกิด

ประสทิธภิาพสงูสุด การแบ่งกลุ่มข้อมลูจงึเป็นวธิหีนึ�งที�ช่วยวเิคราะห์ขอ้มลู โดยการแบ่งชุดขอ้มลูออกเป็นกลุ่มๆแลว้นํา

ขอ้มูลที�มคุีณลกัษณะเหมอืนกนั หรอืคล้ายกนัจดัไว้ในกลุ่มเดยีวกนั เพื�อช่วยลดขนาดข้อมูลที�มจีํานวนมาก  และเพื�อ

เป็นทางเลอืกสําหรบัผู้ที�ต้องการจะลงทุนในกองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพี  โดยให้มีนโยบายการลงทุนที�เหมาะสมกบั

ความต้องการของผู้ลงทุนในระดบัอัตราผลตอบแทน ความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ และคุณลกัษณะต่างๆที�มีส่วนในการ

ตดัสนิใจในการลงทุน โดยข้อมูลเหล่านี0มที ั 0งข้อมูลเชิงคุณภาพและข้อมูลเชงิตวัเลข ดงันั 0นผู้ จดัทําจงึสนใจที�จะศกึษา

เรื�องการจดักลุ่มกองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพีตามคุณลกัษณะและผลการดาํเนินงานจากบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน

รวมของสถาบนัการเงนิที�มใิช่ธนาคารในประเทศไทย 

2. วตัถปุระสงคที์�ศึกษา 

เพื�อจดักลุ่มกองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพีตามคุณลกัษณะและผลการดาํเนินงาน 

3. เอกสารและงานวิจยัที�เกี�ยวข้อง 

3.1  วิธีการจดักลุ่มกรณีที�ตวัแปรมีทั �งเชิงคณุภาพและเชิงปริมาณ 

Ming-Yi Shih, Jar-Wen Jheng และ Lien-Fu Lai (2553) ศึกษาการจดักลุ่มข้อมูลชุดหนึ�งที�ข้อมูลมีทั 0งเชิง

คุณภาพและเชงิตวัเลขผสมกนัอยู่ทําให้ยากในการจดักลุ่ม  โดยเฉพาะการให้ค่าตวัเลขของข้อมูลเชิงคุณภาพบางค่า  

โดยผูว้จิยัไดเ้สนอวธิกีารใหค่้าตวัเลขของขอ้มลูเชงิคุณภาพดว้ยวธิกีารวดัค่าความคลา้ยของจาํนวนการเกดิร่วมกนัของ

ขอ้มลู แลว้นําขอ้มลูที�เป็นเชงิตวัเลขทั 0งหมดไปจดักลุ่มขอ้มลูดว้ยวธิ ี Two-step Cluster Analysis  โดยขั 0นแรกจะนําขอ้มลู

ไปจดักลุ่มดว้ยวธิ ีHAC  (Hierarchical  Agglomerative Clustering)  เพื�อพจิารณาเลอืกจาํนวนกลุ่มที�ต้องการจดั i กลุ่ม (i 

ควรมจีํานวน 1ใน 3 ของจาํนวนหน่วยตวัอย่าง)  โดยพจิารณาเลอืกจาํนวนกลุ่มที�เหมาะสมจากกราฟ  Dendogram หรอื

ใช้วธิกีารอื�นๆ ขั 0นต่อไปจะจดักลุ่มข้อมูลด้วยวธิี  K-means โดยกําหนดจํานวนกลุ่มที�ต้องการจดั  i กลุ่ม (i มาจากการ

จดักลุ่มข้อมูลด้วยวธิ ี HAC)  จากนั 0นผู้วจิยัไดป้ระเมนิคุณภาพการจดักลุ่มโดยการใช้ค่าของ Entropy ซึ�งค่าน้อยกว่าจะ

ทาํใหก้ารจดักลุ่มชดัเจนกว่าค่าที�มากกว่าและมปีระสทิธภิาพมากกว่า   
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3.2  การประยกุต์ใช้วิธีการจดักลุ่มแบบ Two-step Cluster 

ญาณวุฒิ เศวตธิติกลุและเดือนเพญ็ ธีรวรรณวิวฒัน์ (2552) การศึกษานี0มีวตัถุประสงค์เพื�อจดัประเภท

หมู่บ้านชนบทไทยในพื0นที�ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตามตวัชี0วดัทุนทางทรพัยากรธรรมชาตแิละสิ�งแวดลอ้ม โดยผู้วจิยั

ไดใ้ชข้อ้มลูทุติยภูมจิากศูนย์ขอ้มลูเพื�อการพฒันาชนบทกรมการพฒันาชุมชนกระทรวงมหาดไทยซึ�งเป็นขอ้มลูพื0นฐาน

ดา้นเศรษฐกจิและสงัคมระดบัหมู่บ้าน (กชช.2ค) ปี 2550 มทีั 0งหมด 31,129 หมู่บ้าน การวเิคราะห์จดัประเภทใช้เทคนิค

สถติกิารวเิคราะหจ์ดักลุ่ม (Cluster Analysis) โดยวธิ ี Two-steps Cluster  Analysis  ผลการศกึษาสรุปไดด้งันี0   

ทรพัยากรนํ0า จากการวเิคราะหผ์ูว้จิยัสามารถแบ่งหมู่บ้านออกมาไดเ้ป็น 3 ประเภทไดแ้ก่ประเภทที� 1 เป็นกลุ่ม

หมู่บ้านที�ใช้แหล่งนํ0าจากระบบนํ0าประปาเป็นแหล่งของนํ0าบรโิภค นํ0าใช้ และนํ0าที�ทําการเกษตรซึ�งมอียู่จํานวน 21,144 

หมู่บ้านคดิเป็นรอ้ยละ 67.9  ประเภทที� 2 เป็นกลุ่มหมู่บ้านที�ใช้แหล่งนํ0าธรรมชาตมิจีาํนวน 7,068 หมู่บ้านคดิเป็นร้อยละ 

22.7 และประเภทที� 3 เป็นกลุ่มหมู่บ้านที�ใชนํ้0าจากบ่อขุดจาํนวน 2,915 หมู่บ้านคดิเป็นรอ้ยละ 9.4   

ทรพัยากรดนิ หมู่บ้านที�ศกึษาสามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ประเภท ประเภทที� 1 เป็นกลุ่มหมู่บ้านที�ไม่มปัีญหา

คุณภาพดิน เช่น ดินจดื ดินเค็ม หรือดินเปรี0ยว เป็นต้น ซึ�งประกอบด้วย 14,309  หมู่บ้าน คิดเป็นร้อยละ 46.0 และ

ประเภทที� 2 เป็นกลุ่มหมู่บ้านที�มปัีญหาเกี�ยวกบัดนิจาํนวน 16,818  หมู่บ้าน คดิเป็นรอ้ยละ 54.0 

สิ�งแวดล้อมสามารถแบ่งหมู่บ้านออกได้เป็น 3 ประเภท คอื ประเภทที� 1 เป็นกลุ่มหมู่บ้านที�มคีวามเจรญิแล้ว 

คอื มไีฟฟ้าใชแ้ละมถีนนดใีชก้ารไดต้ลอดทั 0งปีจาํนวน 20,801 หมู่บ้าน คดิเป็นรอ้ยละ 66.8 ประเภทที� 2 เป็นกลุ่มหมู่บ้าน

ที�มศีกัยภาพและรอการพฒันาจาํนวน 1,554 หมู่บ้าน คดิเป็นรอ้ยละ 5.0 และประเภทที� 3 เป็นกลุ่มที�เน้นดา้นการจดัการ

สิ�งแวดลอ้มจาํนวน  8,772  หมู่บ้าน คดิเป็นรอ้ยละ 28.2 

ภาวิณี เหล่าพิพฒัน์ไพบูลยแ์ละพาชิตชนัต ศิริพานิช (2555) ศกึษาพฤติกรรมการใชบ้ตัรเดบติและบตัรกด

เงนิสดของคนทาํงานในกรุงเทพมหานครและเพื�อจดักลุ่มพฤตกิรรมการใชบ้ตัรเดบติและบตัรกดเงนิสดของคนทาํงานใน

กรุงเทพมหานครโดยตวัอย่างในการศกึษาคอืคนทํางานในกรุงเทพมหานครที�ใช้บัตรเดบิตและบตัรกดเงนิสดจํานวน  

300 คนโดยมวีธิกีารสุ่มแบบแบ่งชั 0นหลายขั 0นตอน (Multi-Stage Stratified sampling) และใชแ้บบสอบถามเป็นเครื�องมอืใน

การเกบ็รวบรวมขอ้มูลนอกจากการวเิคราะห์ข้อมูลดว้ยสถิติเชงิพรรณนา (Descriptive Statistics) แลว้การศกึษานี0จะใช้

วธิกีารวเิคราะห์จดักลุ่มแบบสองขั 0น (Two-step Cluster Analysis) ผลการศึกษาพบว่ามกีารใช้บตัรเดบิตกดเงนิสดโดย

เฉลี�ยครั 0งละ 3,000 -5,000 และ 5,001 -10,000 บาทคดิเป็นร้อยละที�เท่ากนัคอื 18.33 และมกีารใชบ้ตัรกดเงนิสดโดยเฉลี�ย

ครั 0งละ 3,000 -5,000 บาทคดิเป็นร้อยละ 22.00 จดักลุ่มพฤติกรรมการใช้บตัรเดบิตแล้วสามารถจดักลุ่มออกมาได้เป็น  3 

กลุ่มคอื 

กลุ่มที� 1 ชอบทาํธุรกรรมทั 0งกดทั 0งโอน 

กลุ่มที� 2 ชอบโอนมากกว่ากด 

กลุ่มที� 3 กดใชเ้มื�อจาํเป็น 

ในส่วนของการจดักลุ่มพฤตกิรรมการใช้บตัรกดเงนิสดสามารถจดักลุ่มพฤตกิรรมการใชบ้ตัรกดเงนิสดออกมา

ไดเ้ป็น 3 กลุ่มเช่นเดยีวกบับตัรเดบติคอื 

กลุ่มที� 1 กดบ่อยกดมาก 

กลุ่มที� 2 ลกูคา้ใหม่สมคัรบตัรแลว้ใชน้้อย 

กลุ่มที� 3 ลกูคา้เก่าสมคัรบตัรแลว้ใชน้้อย 

สุธิตา วรเลิศ , ณกร อินทร์พยุงและนิภาพรรณ อนันต์พละศักดิ6  (2555) ศึกษาการจัดกลุ่มสินค้าที�

เหมาะสมกบัการจาํหน่ายผ่านทางแทบ็เลต็เพื�อเป็นประโยชน์ต่อการจดัหน้าจอที�มพีื0นที�จาํกดัรวมทั 0งง่ายต่อการใช้งาน

และตอบสนองต่อความต้องการซื0อสนิค้าของผู้บรโิภคในแต่ละพื0นที�หรอืตอบสนองต่อความต้องการเฉพาะบุคคล ใน
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การศึกษานี0ผู้วจิยัได้ศึกษาข้อมูลเกี�ยวกบัประเภทสินค้าและสํารวจพฤติกรรมการเลือกซื0อสนิค้าจากผู้บรโิภค  เพื�อ

กาํหนดตวัแปรที�ใช้แบ่งกลุ่มสนิค้าจากนั 0นนําข้อมลูที�ได้มาวเิคราะหโ์ดยวธิี Cluster Analysis โดยมตีวัแปรที�ใช้พจิารณา

แบ่งกลุ่มสนิค้า 2 ตวัคอืวธิกีารเลอืกซื0อสนิค้าและระยะเวลาในการตดัสนิใจเลอืกซื0อสนิค้า จากผลการวจิยัสามารถจดั

กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคที�ใชใ้นชวีติประจาํวนัได้ 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ 

1) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคใชเ้วลาน้อยในการตดัสนิใจซื0อสนิคา้  

2) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคใชเ้วลาตดัสนิใจระดบัปานกลาง 

3) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบสนิคา้ซื0อเดี�ยว 

สนิคา้ประเภทเครื�องดื�มแบ่งไดเ้ป็น 4 กลุ่มไดแ้ก่ 

1)  กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบสนิคา้ซื0อเดี�ยวและใชเ้วลาตดัสนิใจซื0อระดบัปานกลาง 

2)  กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบ Sequential และใชเ้วลาตดัสนิใจซื0อระดบัปานกลาง 

3)  กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบสนิคา้ซื0อเดี�ยวและใชเ้วลาการตดัสนิใจน้อย 

4) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบ Sequential และใชเ้วลาการตดัสนิใจน้อย 

สนิคา้ประเภทอุปโภคแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มไดแ้ก่ 

1) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบ Sequential  

2) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคใชเ้วลานานในการตดัสนิใจซื0อ 

3) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบ Family และใชเ้วลาการตดัสนิใจน้อย 

4) กลุ่มสนิคา้ที�ผูบ้รโิภคมพีฤตกิรรมการเลอืกซื0อแบบ Family 

4. วิธีดาํเนินการศึกษา 

ขั �นตอนที� 1  ศกึษาการวเิคราะห์การจดักลุ่มแบบสองขั 0นตอนสาํหรบัข้อมูลที�มที ั 0งเชงิคุณภาพและเชงิตวัเลข  

(TMCM) 

ขั �นตอนที� 2  กําหนดประชากรที�จะศกึษาและเกบ็รวบรวมขอ้มลูที�ใช้ในการศกึษาครั 0งนี0  โดยจะศกึษากองทุน

รวมเพื�อการเลี0ยงชพี (RMF) และเกบ็รวบรวมขอ้มลูจาก  http://www.wealthmagik.com  ณ  วนัที�  2 กุมภาพนัธ ์2558 

(โดยเป็นข้อมูลล่าสุด ณ วนัที� 2 กุมภาพนัธ์ 2558 ตามวนัที�เกบ็ข้อมูล) ซึ�งข้อมูลที�เกบ็รวมรวบประกอบด้วยตวัแปร 7  

ตวัแปร ดงันี0 
1. ระดบัความเสี�ยง  หมายถึง การที�ผู้ลงทุนได้รบัผลตอบแทนจรงิจากการลงทุนเบี�ยงเบนไปจาก

ผลตอบแทนที�คาดหวงัไวว้่าจะได้รบัเมื�อแรกเริ�มลงทุน ไม่ว่าผลตอบแทนที�ไดร้บัจรงิจะมากกว่า หรอืน้อยกว่าที�คาดหวงั 

ถอืว่าเป็นความเสี�ยงทั 0งสิ0น ดงันั 0นจงึไม่มกีารลงทุนประเภทใดที�ไม่มคีวามเสี�ยง   

นโยบายการลงทุนที�แตกต่างกนัของแต่ละกองทุนรวมกท็ําให้เกดิความเสี�ยงมากน้อยแตกต่างกนั โดย

ระดบัความเสี�ยงของการลงทุนในกองทุนประเภทต่างๆมดีงันี0 

ความเสี�ยงตํ�ามาก  
ระดบัความเสี�ยง 1 : ประเภทกองทุนรวมตลาด  เป็นกองทุนรวมตราสารหนี0ที�ลงทุนในตราสารหนี0ที�มี

คุณภาพ  และมกีารกาํหนดชาํระเงนิต้นเมื�อทวงถามหรอืมอีายุคงเหลอืไม่เกนิ  1 ปี 

ระดบัความเสี�ยง 2 : ประเภทกองทุนรวมตราสารหนี0ระยะสั 0น เป็นกองทุนรวมตราสารหนี0ที�ไม่เกนิ  90  

วนั 

ระดบัความเสี�ยง 3 : ประเภทกองทุนรวมพนัธบตัรรฐับาล เป็นกองทุนตราสารหนี0ที�เน้นลงทุนในพนัธบตัร

รฐับาล 
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ความเสี�ยงตํ�า 

ระดบัความเสี�ยง  4 : ประเภทกองทุนรวมตราสารหนี0  เป็นกองทุนที�มนีโยบายลงทุนในตราสารหนี0ทั �วไป 

รวมถงึสญัญาซื0อขายล่วงหน้าแฝง (Structured note) ที�คุม้ครองเงนิต้น 
ความเสี�ยงปานกลาง 

ระดับความเสี�ยง 5 : ประเภทกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัย์และ Property sector Fund ที�มุ่งลงทุนใน 

REITS หรอืกองอสงัหารมิทรพัย ์  เป็นกองทุนที�มนีโยบายลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์หรอื Property Sector Fund ที�เป็น 

Feeder Fund หรอื Fund of funds ที�มนีโยบายเน้นลงทุนใน REITS หรอื กองอสงัหารมิทรพัย ์เป็นหลกั 

ระดบัความเสี�ยง 6 : ประเภทกองทุนรวมผสม เป็นกองทุนที�สามารถลงทุนได้ทั 0งในตราสารทุนและตรา

สารหนี0 

ความเสี�ยงสงู  

ระดบัความเสี�ยง 7 : ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน เป็นกองทุนที�ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลกั  โดย

เฉลี�ยรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ  65  ของ  NAV 

ระดบัความเสี�ยง 8 : ประเภท Sector fund เป็นกองทุนที�มนีโยบายมุ่งลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงในตราสาร

ทุนเพยีงบางหมวดอุตสาหกรรม โดยเฉลี�ยรอบระยะเวลาบญัชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV  

2. ประเภทการลงทุน  แบ่งออกเป็น 4 ประเภท ดงันี0 

2.1 ตราสารทุน คอื ตราสารที�กจิการออกขายใหแ้ก่ผู้ลงทุนเพื�อระดมเงนิทุนไปใช้ในกจิการ ตราสาร

ทุนแบ่งออกไดห้ลายประเภท เช่น หุน้สามญั หุน้บุรมิสทิธ ิใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซื0อหุน้  

2.2 ตราสารหนี0 คอื ตราสารที�ใหส้ทิธกิารเป็นเจา้หนี0ของกจิการแก่ผู้ลงทุน ซึ�งในฐานะเจา้หนี0ผูล้งทุน

จะได้รบัผลตอบแทนหรอืผลประโยชน์อื�นๆตามที�ได้มีการกําหนดไว้ โดยผู้ออกตราสารหนี0จะระบุอัตราผลตอบแทน 

กาํหนดวนัจ่ายดอกเบี0ยและวนัครบอายุหรอืกาํหนดไถ่ถอนตราสารไวอ้ย่างชดัเจน 

2.3 ตราสารผสม คอื กองทุนที�กระจายการลงทุนทั 0งในตราสารหนี0และตราสารทุน เพื�อลดความเสี�ยง

ของเงนิที�ลงทุน สดัส่วนการลงทุนในตราสารแต่ละประเภทขึ0นอยู่กบันโยบายการลงทุนของกองทุนนั 0น 

2.4 ตราสารอื�นๆ  เช่น กองทุนรวมที�ไปลงทุนในต่างประเทศ  กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย์  ทองคํา 

นํ0ามนั เป็นต้น 
3. จาํนวนหน่วยลงทุน หมายถึง ตราสารแสดงสทิธใินทรพัย์สนิของโครงการจดัการลงทุนของกองทุน

รวมที�ออกให้กบัผูล้งทุนสนิค้าทางการเงนิของบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม ที�ไดจ้ากการรวบรวมเงนิทุนของนัก

ลงทุน 
4. มูลค่าทรพัยสิ์นสทุธิ หมายถงึ เงนิหรอืสิ�งของที�มมีลูค่าเป็นตวัเงนิที�กจิการหรอืบุคคลเป็นเจา้ของโดย 

สนิทรพัย ์=  หนี0สนิ +  ส่วนของเจา้ของ 

5. ผลตอบแทนย้อนหลงั 1 ปี  หมายถงึ อตัราส่วนของรายรบัจากกระแสเงนิสดจ่ายที�ผูล้งทุนในกองทุน

รวมตราสารหนี0จะไดร้บัเป็นเวลายอ้นหลงั 1 ปี 

6. มูลค่าหน่วยลงทุน  (NAV) หมายถึง มูลค่าของหน่วยลงทุนที�บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุนเป็นผู้

คาํนวณ ซึ�งจะทาํเป็นประจาํทุกวนัโดยเฉพาะกองทุนที�เป็นกองทุนเปิด และเปิดเผยใหผู้ล้งทุนตลอดจนประชาชนทั �วไป

ไดท้ราบ ราคาที�ประกาศจะแสดงเป็นมลูค่าต่อหน่วยลงทุน 

7. ค่าธรรมเนียมการจดัการ  หมายถึง ค่าธรรมเนียมที�เรยีกเกบ็จากกองทุน  ซึ�งค่าเหล่านี0อาจเกบ็แบบ

เป็นค่าคงที�หรอืเกบ็เป็น  %  จากมลูค่าทรพัยส์นิของกองทุน  โดยจะคดิรวมอยู่ใน  NAV แต่ละวนั 

ซึ�งตวัแปรทั 0งหมดนี0แบ่งเป็นตวัแปรเชงิคุณภาพ  2 ตวัแปร (ระดบัความเสี�ยงและประเภทการลงทุน)  และตวั

แปรเชงิตวัเลข  5 ตวัแปร  (จํานวนหน่วยลงทุน, มูลค่าทรพัย์สนิสุทธ,ิ ผลตอบแทนย้อนหลงั 1 ปี, มูลค่าหน่วยลงทุน 

(NAV), ค่าธรรมเนียมการจดัการ)  โดยเกบ็ขอ้มลูไดจ้าํนวนทั 0งหมด  117 กองทุน จาก  20  บรษิทั 
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ขั �นตอนที� 3   การจดัการขอ้มลู 

1) แปลงขอ้มลูตวัแปรเชงิตวัเลขใหอ้ยู่ในรปูของคะแนนมาตรฐานที�มค่ีาอยู่ระหว่าง  0-1   

2) เลอืกตวัแปรเชงิคุณภาพหลกัจากจํานวนกลุ่ม โดยเลอืกจากตวัแปรเชงิคุณภาพที�มจีํานวนกลุ่มมาก

ที�สุด  จากขอ้มลูจะเลอืกตวัแปรระดบัความเสี�ยงเป็นตวัแปรเชงิคุณภาพหลกั   

3) สร้างเมทรกิซ์  M  ที�มี 12 แถวและ 12 หลกั ของจํานวนการเกิดร่วมกนัของข้อมูลกลุ่มโดยแสดง

เฉพาะส่วนบนของแนวทแยง  จะไดเ้มทรกิซ ์ M  ดงันี0 

 
 

รปูภาพที� 1  เมทรกิซ ์ M ขนาด 12 แถวและ 12 หลกั ของจาํนวนการเกดิร่วมกนัของขอ้มลูกลุ่ม 
 

โดยที�  R   คอื  ตวัแปรระดบัความเสี�ยง  แบ่งเป็น 

R1 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  1             R5 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  5 

R2 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  2             R6 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  6 

R3 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  3             R7 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  7 

R4 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  4             R8 คอื  ระดบัความเสี�ยงที�  8 

 และ    T   คอื  ตวัแปรประเภทการลงทุน  แบ่งเป็น 

T1  คอื  ลงทุนในตราสารทุน             T2  คอื  ลงทุนในตราสารหนี0 

T3  คอื  ลงทุนแบบผสม                   T4  คอื  ลงทุนแบบอื�นๆ 
 

4) คาํนวณค่าความคล้ายระหว่างกลุ่ม R และ T (DRT) โดยอาศยัข้อมลูจากเมทรกิซ ์ M ไดจ้ากสมการ 

(1)  ดงันี0 

( , )
( ) ( ) ( , )RT

m R T
D

m R m T m R T
�

� �
                                    (1) 

เมื 'อ     R             แทน   เหตุการณ์ที 'กลุ่ม R อยู่ในขอ้มลู 

         T              แทน   เหตุการณ์ที 'กลุ่ม T อยู่ในขอ้มลู 

m(R)         แทน   จาํนวนกลุ่ม R ในเมทรกิซ ์ M   

m(T)         แทน   จาํนวนกลุ่ม T ในเมทรกิซ ์ M   

m(R,T)     แทน   จํานวนการเกดิร่วมกนัระหว่างกลุ่ม R และ T ในเมทรกิซ ์ M   

ดงันั 0นจะคาํนวณค่า  DRT  ไดด้งันี0   
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ขั �นตอนที� 4  การกาํหนดค่าตวัเลขใหต้วัแปรเชงิคุณภาพ 
1) คาํนวณหาค่าความแปรปรวนภายในกลุ่ม  (SSw)  ของตวัแปรเชงิตวัเลขทุกตวัแปร  เพื�อหาตวัแปร

เชงิตวัเลขที�จะมาจบัคู่กบัตวัแปรเชงิคุณภาพหลกั  โดยเลอืกตวัแปรเชงิตวัเลขที�มค่ีาความแปรปรวนภายในกลุ่มน้อย

ที�สุด 

โดยสมการหาความแปรปรวนภายในกลุ่ม  คอื 
2( )W ij j

j i
SS x x� ���                           (2) 

เมื 'อ      jx        แทน  ค่าเฉลี 'ยของตวัแปรเชงิตวัเลขตวัที ' j 
ijx     แทน  ค่าของตวัแปรเชงิตวัเลขที '  j  หน่วยที '  i 

ดงันั 0นจะคาํนวณค่า  SSw  ของตวัแปรเชงิตวัเลขแต่ละตวัออกมาไดด้งันี0 

ตวัแปรจาํนวนหน่วยลงทุน             จะได ้   SSw  =  5.82728 

ตวัแปรมลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ  จะได ้   SSw  =  6.51719 

ตวัแปรผลตอบแทนยอ้นหลงั 1 ปี  จะได ้   SSw  =  10.92177 

ตวัแปรมลูค่าหน่วยลงทุน (NAV) จะได ้   SSw  =  6.68556 

ตวัแปรค่าธรรมเนียมการจดัการ จะได ้   SSw  =  11.49687 

พจิารณาค่า  SSw  พบว่าตวัแปรที�มค่ีา SSw  น้อยที�สุดคอืตวัแปรจาํนวนหน่วยลงทุน  ดงันั 0นเลอืก

ตวัแปรจาํนวนหน่วยลงทุนเป็นตวัแปรเชงิตวัเลขที�จะมาจบัคู่กบัตวัแปรเชงิคุณภาพหลกั 

DR1T1  =  0 DR5T1  =  0 

DR1T2  =  0.16667 DR5T2  =  0.01587 

DR1T3  =  0 DR5T3  =  0.69231 

DR1T4   =  0 DR5T4  =  0.07692 

DR2T1  =  0 DR6T1  =  0.714286 

DR2T2  =  0.04762 DR6T2  =  0 

DR2T3  =  0 DR6T3  =  0.01667 

DR2T4  =  0 DR6T4  =  0.15686 

DR3T1  =  0 DR7T1  =  0.08824 

DR3T2  =  0.13953 DR7T2  =  0 

DR3T3  =  0.03571 DR7T3  =  0 

DR3T4  =  0 DR7T4  =  0.04348 

DR4T1  =  0 DR8T1  =  0 

DR4T2  =  0.56522 DR8T2  =  0 

DR4T3  =  0.01961 DR8T3  =  0.037037 

DR4T4  =  0.06383 DR8T4  =  0.23809 
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2) กาํหนดค่าตวัเลขใหก้บัตวัแปรเชงิคุณภาพหลกั (ตวัแปรระดบัความเสี�ยง)  โดยหาค่าเฉลี�ยของแต่ละ

กลุ่มตามค่าของตวัแปรเชงิตวัเลขที�มค่ีาความแปรปรวนภายในกลุ่มน้อยที�สุด  (ตวัแปรจํานวนหน่วยลงทุน)  ดงันั 0นจะ

แทนค่าตวัเลขใหก้บัตวัแปรระดบัความเสี�ยงไดด้งันี0 

ระดบัความเสี�ยงที� 1 (R1)  =  0.46436 

ระดบัความเสี�ยงที� 2 (R2)  =  0.4908 

ระดบัความเสี�ยงที� 3 (R3)  =  0.60586 

ระดบัความเสี�ยงที� 4 (R4)  =  0.46155 

ระดบัความเสี�ยงที� 5 (R5)  =  0.40893 

ระดบัความเสี�ยงที� 6 (R6)  =  0.43374 

ระดบัความเสี�ยงที� 7 (R7)  =  0.29789 

ระดบัความเสี�ยงที� 8 (R8)  =  0.43316 
3) กาํหนดค่าตวัเลขใหก้บัตวัแปรประเภทการลงทุนจากสมการ 

1
( ) *

d

i i
i

F x D R
�

��                                  (3) 

เมื 'อ    d    แทน  จาํนวนกลุ่มในตวัแปรหลกั  

           Di   แทน  ค่าความคลา้ยระหว่างกลุ่มของตวัแปรเชงิคุณภาพอื 'นๆกบัตวัแปรเชงิคุณภาพที 'ใช้

เป็นตวัแปรหลกัที '  i 

  Ri  แทน  ค่าของตวัแปรเชงิตวัเลขที 'ใชเ้ป็นตวัแปรหลกัของหน่วยตวัอย่างที '  i 

ดงันั 0นจะแทนค่าตวัเลขใหก้บัตวัแปรประเภทการลงทุนไดด้งันี0 

  ลงทุนในตราสารทุน  (T1) =    0.33610 

  ลงทุนในตราสารหนี0  (T2) =    0.45267 

ลงทุนแบบผสม  (T3) =    0.33706 

ลงทุนแบบอื�นๆ  (T4) =    0.24504 
4) เมื�อแปลงค่าข้อมูลเชงิคุณภาพเป็นค่าตวัเลขทุกตวัแปรแล้ว  ข ั 0นตอนต่อไปจะนําข้อมูลทั 0งหมดที�

แปลงค่าเป็นเชงิตวัเลขแลว้ไปจดักลุ่มดว้ยวธิสีองขั 0นตอน 

 

ขั �นตอนที� 5  การจดักลุ่มขอ้มลูดว้ยวธิสีองขั 0นตอน  (TMCM) 

1) นําข้อมูลไปจดักลุ่มด้วยวิธี  HAC  (Hierarchical  Agglomerative Clustering)  เพื�อเลือกจํานวน

กลุ่มที�ต้องการจดั  โดยจะพจิารณาจากกราฟ  Dendogram    จากผลลพัธพ์บว่าเมื�อพจิารณาจากกราฟ  Dendogram  

จาํนวนกลุ่มที�เหมาะสมจะอยู่ที�  4 กลุ่ม 

2) นําข้อมูลไปจดักลุ่มอีกครั 0งด้วยวิธี  K-means  โดยกําหนดจํานวนกลุ่มที�ต้องการจดัเป็น 4  กลุ่ม 

(จาํนวน 4 กลุ่มมาจากการจดักลุ่มดว้ยวธิ ี HAC)   

 

ขั �นตอนที�  6  สรุปและเปรยีบเทยีบผลลพัธ์ที�ได้จากการจดักลุ่ม  โดยพจิารณาค่ากลางของแต่ละกลุ่มกบัค่า

กลางของขอ้มลู  (ในที�นี0ใชค่้ามธัยฐานและค่าฐานนิยม) เพื�ออธบิายลกัษณะที�สาํคญัของแต่ละกลุ่ม 

 

5. ผลการวิเคราะหข้์อมูล 
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5.1 ค่าสถิติพรรณนาของข้อมูล 

เก็บรวบรวมข้อมูลกองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชีพจากอินเตอร์เนต  ณ  วนัที�  2 กุมภาพนัธ์ 2558 (โดยเป็น

ขอ้มูลล่าสุด ณ วนัที� 2 กุมภาพนัธ์ 2558 ตามวนัที�เกบ็ข้อมูล)  จาํนวน 117 กองทุนจาก 20  บรษิทั ประกอบด้วยตวั

แปรเชงิคุณภาพและตวัแปรเชงิตวัเลขจาํนวน  7 ตวัแปร  ซึ�งสามารถสรุปภาพรวมของแต่ละตวัแปรไดด้งันี0 

 

ตารางที� 1  จาํนวนกองทุนในระดบัความเสี�ยงต่างๆ 

ระดบัความเสี�ยง จาํนวนกองทุน ร้อยละ 

ระดบัความเสี�ยงที� 1 7 5.98 

ระดบัความเสี�ยงที� 2 2 1.71 

ระดบัความเสี�ยงที� 3 7 5.98 

ระดบัความเสี�ยงที� 4 30 25.64 

ระดบัความเสี�ยงที� 5 22 18.80 

ระดบัความเสี�ยงที� 6 39 33.34 

ระดบัความเสี�ยงที� 7 4 3.42 

ระดบัความเสี�ยงที� 8 6 5.13 

 

ตารางที� 2  จาํนวนกองทุนในประเภทการลงทุนต่างๆ 

ประเภทการลงทุน จาํนวนกองทุน ร้อยละ 

ลงทุนในตราสารทุน 33 28.21 

ลงทุนในตราสารหนี0 42 35.90 

ลงทุนแบบผสม 22 18.80 

ลงทุนแบบอื�นๆ 20 17.09 
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ตารางที� 3  ค่าสถติพิรรณนาของแต่ละตวัแปร 

ลาํดบั ตวัแปร ประเภทตวัแปร หน่วย ค่ากลางของข้อมูลทั �งหมด 

1 ระดบัความเสี�ยง เชงิคุณภาพ ระดบัความเสี�ยง ระดบัความเสี�ยงที� 6 

2 ประเภทการลงทุน เชงิคุณภาพ ประเภทการลงทุน ลงทุนในตราสารหนี0 

3 จาํนวนหน่วยลงทุน เชงิตวัเลข หน่วย 18,863,436 

4 มลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ เชงิตวัเลข บาท 272,294,156 

5 ผลตอบแทนยอ้นหลงั 1 ปี  เชงิตวัเลข เปอรเ์ซน็ต ์ 6.83 

6 มลูค่าหน่วยลงทุน (NAV) เชงิตวัเลข บาท/หน่วย 13.36 

7 ค่าธรรมเนียมการจดัการ เชงิตวัเลข เปอรเ์ซน็ต ์ 1.23 

หมายเหตุ  ตวัแปรเชงิคุณภาพจะใชค่้าฐานนิยมเป็นค่ากลางในการคาํนวณ 

                ตวัแปรเชงิตวัเลขจะใชค่้ามธัยฐานเป็นค่ากลางในการคํานวณ 

5.2 ผลลพัธก์ารจดักลุ่มด้วยวิธี TMCM  

จากการวเิคราะห์การจดักลุ่มด้วยวธิ ี TMCM  พบว่าการจดักลุ่มออกเป็น  4  กลุ่มให้ผลลพัธ์ที�มปีระสทิธภิาพในการ

อธบิายความหมายกลุ่มดทีี�สุด โดยสามารถอธบิายความหมายของแต่ละกลุ่มไดจ้ากการเปรยีบเทยีบค่ากลางของแต่ละ

กลุ่มกบัค่ากลางของข้อมูล  และเนื�องจากข้อมูลมกีารกระจายตวัมากหรอืข้อมูลแตกต่างกนัมาก จงึเลอืกใช้ค่าค่ามธัย

ฐานของแต่ละกลุ่มมาเปรยีบเทยีบกบัค่ามธัยฐานของขอ้มลูทั 0งหมดแทน ส่วนขอ้มลูเชงิคุณภาพไม่สามารถเปรยีบเทยีบ

ค่าในแต่ละกลุ่มได้จงึเลอืกใช้ค่าฐานนิยมของแต่ละกลุ่มมาเปรยีบเทยีบกบัค่าฐานนิยมของข้อมูลทั 0งหมดแทน ซึ�งได้

ขอ้สรุปการเปรยีบเทยีบตวัแปรแต่ละตวักบัขอ้มลูของการจดักลุ่มทั 0ง 4 กลุ่ม ไดด้งันี0 

ตารางที�  4  ภาพรวมของตวัแปรทั 0งหมดเมื�อจดักลุ่มเป็น 4 กลุ่ม 

คณุลกัษณะของกองทุน 
กลุ่มกองทุน ค่ากลางของ

ข้อมูลทั �งหมด 1 2 3 4 

ระดบัความเสี�ยง ระดบัที�  6 ระดบัที�  6 ระดบัที�  4 ระดบัที�  4 ระดบัที�  6 

ประเภทการลงทุน อื�นๆ ตราสารทุน ตราสารหนี0 ตราสารหนี0 ตราสารหนี0 

จาํนวนหน่วยลงทุน 5,619,146↓     48,240,038 ↑   247,036,781↑ 11,830,085↓ 18,863,436 

มลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ 66,592,939↓ 2,713,301,150↑ 3,160,909,731↑ 137,398,100↓ 272,294,156 

ผลตอบแทนยอ้นหลงั 1 ปี       15.33↑        20.89↑           3.15 ↓          3.11   ↓ 6.83 

มลูค่าหน่วยลงทุน (NAV)       11.63↓        55.69↑         13.14↓        12.67↓ 13.36 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ        1.75↑         1.58↑           0.62↓         0.78↓ 1.23 

หมายเหต ุ ↑    มากกว่าค่ากลาง (มธัยฐาน) ของขอ้มลู ↓    น้อยกว่าค่ากลาง (มธัยฐาน) ของขอ้มลู 
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โดยจากตารางสามารถอธบิายความหมายกลุ่มไดด้งันี0 

กลุ่มที� 1 : ลกัษณะกองทุนที�มคีวามเสี�ยงไม่มั �นคงในสนิทรพัย์ทางเลอืก   โดยม ี35 กองทุน หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 29.92  

ของกองทุนทั 0งหมด ซึ�งประกอบดว้ย 

KTSE-RMF  13.  SCBRMGWP         25.  MS-FLEX RMF  

KT-HiDiv RMF  14.  SCBRMGW         26.  B-SM-RMF 

KSRMF   15.  T-GlobalEQRMF            27.  PMIXRMF 

KT-PROPERTY RMF 16.  S-EQRMF    28.  ONEPROP-RMF 

KT-BOND RMF  17.  CIMB-PRINCIPAL EQRMF     29.  FLEX-RMF 

TMBUS500RMF  18.  CIMB-PRINCIPAL iPROPRMF  30.  PHATRA PROPRMF 

TMBGRMF  19.  FAM RSRM         31.  PHATRA MMRMF  

THDRMF  20.  UOBGRMF -H   32.  PHATRA BLRMF 

TCIRMF   21.  ABAPAC-RMF   33.  LHGOVRMF 

TCHRMF  22.  KFEQRMF    34.  LHFLRMF 

TJPRMF   23.  ASP-ERF    35.  TAPRMF 

TUSRMF  24.  ASP-MRF    

กองทุนกลุ่มนี0มนีโยบายการลงทุนในตราสารอื�นๆ ซึ�งให้อัตราผลตอบแทนที�ได้รบัไม่แน่นอนโดยจะขึ0นกบัตราสารที�

ลงทุน เช่น กองทุนรวมที�ไปลงทุนในต่างประเทศ  กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย์  ทองคาํ นํ0ามนั เป็นต้น  การลงทุนใน

สนิทรพัยนี์0ทําใหค่้าธรรมเนียมการจดัการมรีาคาสูง นอกจากนี0ความผนัผวนของสนิทรพัย์ยงัทําใหจ้ํานวนหน่วยลงทุน

และมูลค่าสนิทรพัยส์ุทธทิี�ได้มขีนาดไม่ใหญ่และกรณีที�ตลาดอยู่ในลกัษณะขาขึ0นจะทําให้ผลตอบแทนย้อนหลงั 1 ปี มี

กาํลงัสงูขึ0นด้วย ส่วนมูลค่าหน่วยลงทุนในปัจจุบนั ณ วนัที�เกบ็ขอ้มูลมลีกัษณะตํ�าอนัเนื�องมาจากตลาดขณะนั 0นเป็นขา

ลง 

 

กลุ่มที� 2 : ลกัษณะกองทุนที�มคีวามเสี�ยงสูงที�ได้รบัความนิยมจากตลาด  โดยม ี26 กองทุน หรอืคดิเป็นร้อยละ 22.22 

ของกองทุนทั 0งหมด  ซึ�งประกอบดว้ย 

RMF1   11.  NERMF   21.  IN-RMF 

KEQRMF  12.  NMIXRMF   22.  BSIRIRMF 

KFLRMF  13.  ERMF   23.  BERMF 

KBLRMF  14.  UOBEQRMF   24.  BFLRMF 

TMB50RMF  15.  ABSC-RMF   25.  V-RMF 

JB25RMF  16.  ABSC-RMF   26.  PHATRA EQRMF 

TEGRMF-A  17.  KFDIVRMF   

TFPRMF   18.  KFTSRMF 

SCBRM4  19.  KFFLEX2RMF 

SCBRM3  20.  M-VALUE 

กองทุนกลุ่มนี0เป็นกองทุนที�ได้รบัความนิยมจากตลาดพอสมควร  โดยพจิารณาจากจํานวนหน่วยลงทุนของกองทุนใน

กลุ่มนี0  พบว่ามขีนาดมากกว่าค่ามธัยฐานของขอ้มลูทั 0งหมด  และกองทุนกลุ่มนี0ยงัมนีโยบายการลงทุนในตราสารทุนที�มี

ความเสี�ยงสงู จากความไม่แน่นอนของผลตอบแทนจากเงนิปันผลซึ�งจะไดร้บัหรอืไม่ขึ0นกบับรษิทัเป็นผูก้าํหนด  ในส่วน
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จาํนวนหน่วยลงทุน มลูค่าทรพัยส์นิ ผลตอบแทนยอ้นหลงั 1 ปี มูลค่าหน่วยลงทุน และค่าธรรมเนียมการจดัการมขีนาด

เพิ�มขึ0น เพื�อรองรบัความต้องการของนักลงทุนที�ชอบความเสี�ยง ซึ�งนักลงทุนกลุ่มนี0มปีรมิาณน้อย จงึทําให้ต้องเสนอ

แรงจงูใจเพื�อตอบสนองความต้องการของนกัลงทุน โดยดจูากขนาดของตวัแปรที�สูงกว่าค่ามธัยฐาน เพื�อใหน้ักลงทุนมี

ความมั �นใจในผลตอบแทนที�จะไดร้บั 

 

กลุ่มที� 3 :  ลกัษณะกองทุนที�มคีวามเสี�ยงตํ�าแต่ได้รบัความนิยมจากตลาด  โดยม ี13 กองทุน หรอืคดิเป็นร้อยละ 11.11 

ของกองทุนทั 0งหมด ซึ�งประกอบดว้ย 

RMF3   7.    SCBRM2  13.  B25RMF 

KFIRMF   8.    SCBRM1 

KGBRMF  9.    NGRMF 

KSFRMF  10.  KFGOVRMF 

KGDRMF  11.  BFRMF 

TMBMRMF  12.  MM-RMF 

กองทุนกลุ่มนี0เป็นกองทุนที�ได้รบัความนิยมจากตลาดเป็นอย่างมาก  โดยพจิารณาจากจาํนวนหน่วยลงทุนของกองทุน

ในกลุ่มนี0  พบว่ามขีนาดมากกว่าค่ามธัยฐานของข้อมูลทั 0งหมดเป็นจํานวนมาก  และกองทุนกลุ่มนี0ยงั มีนโยบายการ

ลงทุนในตราสารหนี0 ซึ�งเหมาะแก่นกัลงทุนที�เลอืกกองทุนที�มคีวามเสี�ยงตํ�าและมคีวามแน่นอนในผลตอบแทนที�จะไดร้บั 

ทําให้จํานวนหน่วยลงทุนและมูลค่าทรพัย์สินสุทธมิีขนาดมากกว่าค่ามัธยฐานของข้อมูลทั 0งหมด แต่ผลตอบแทน

ย้อนหลงั 1 ปี มูลค่าหน่วยลงทุน และค่าธรรมเนียมที�ตํ�ากว่าค่ามธัยฐานของข้อมูลรวม กรณีนี0เป็นกองทุนใหม่ที�เพิ�ง

ก่อตั 0งจงึทาํใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมค่ีาตํ�า นอกจากนี0ค่าธรรมเนียมที�ตํ�ายงัเป็นทางเลอืกใหก้บันกัลงทุนที�ต้องการประหยดั

ต้นทุนในการลงทุน 

 

กลุ่มที� 4 :  ลกัษณะกองทุนที�มคีวามเสี�ยงตํ�าและไม่ได้รบัความนิยมจากตลาด   โดยม ี43 กองทุน หรอืคิดเป็นร้อยละ 

36.75 ของกองทุนทั 0งหมด  ซึ�งประกอบดว้ย 

RMF2    16.  CIMB-PRINCIPAL PRMF 31.  KFMTFIRMF 

RMF4    17.  FAM SET100RMF  32.  KFLTGOVRMF 

KS50RMF   18.  FAM FBVRMF  33.  ABSI-RMF 

KGARMF   19.  FAM RMF   34.  KFCASHRMF 

TMBBFRMF   20.  UOBGBRMF   35.  M-FIX 

TMBGOLDSRMF   21.  GBRMF   36.  M-BOND 

TFIRMF-A   22.  UOBSVRMF   37.  M-SAVING 

TSFIRMF   23.  SVRMF   38.  M-CR 

TGOLDRMF   24.  CPRMF2   39.  ASP-FRF 

T-LowBetaRMF   25.  CPRMF1   40.  PFIXRMF 

NFRMF    26.  CPRMF5   41.  F-RMF 

NMRMF    27.  CPRMF4   42.  M-RMF 

T-GlobalBondRMF  28.  CPRMF3   43.  PHATRA INRMF 

S-FRMF    29.  ABSI-RMF 
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CIMB-PRINCIPAL FIRMF  30.  KFS100RMF 

กองทุนกลุ่มนี0เป็นกองทุนที�ไม่ได้รบัความนิยมจากตลาด  โดยพิจารณาจากจํานวนหน่วยลงทุนของกองทุนในกลุ่มนี0  

พบว่ามขีนาดน้อยกว่าค่ามธัยฐานของขอ้มูลทั 0งหมด  และกองทุนกลุ่มนี0ยงัมีนโยบายการลงทุนในตราสารหนี0 ที�มรีะดบั

ความเสี�ยงตํ�า จงึทาํใหจ้าํนวนหน่วยลงทุนและมลูค่าทรพัยส์นิสุทธมิขีนาดตํ�ากว่าค่ามธัยฐานของข้อมูลทั 0งหมดดว้ย ซึ�ง

เหมาะกบันักลงทุนที�ต้องการความเสี�ยงตํ�าแต่ต้องการความแน่นอนในอตัราผลตอบแทนที�จะได้รบั ส่วนผลตอบแทน

ยอ้นหลงั 1 ปี มูลค่าหน่วยลงทุน และค่าธรรมเนียมการจดัการมลีกัษณะตํ�ากว่าค่ามธัยฐานด้วยเช่นกนั จากค่าชดเชย

ความเสี�ยงของความเสี�ยงที�ตํ�า 

หมายเหตุ 

1. นโยบายการลงทุนในประเภทอื�นๆ มกีารลงทุนในหลกัทรพัย์ต่างประเทศ และสนิทรพัย์เพื�อการลงทุน เช่น ทองคํา 

นํ0ามนั อสงัหารมิทรพัย ์เป็นต้น โดยมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัข้ามกบัสนิคา้ทางการเงนิ ซึ�งเป็นหนึ�งในทางเลอืก

การลงทุน การลงทุนในสนิคา้โภคภณัฑจ์งึสามารถช่วยลดความเสี�ยงของพอรต์การลงทุนโดยรวมได้ 

2. ผลตอบแทนยอ้นหลงัเพยีง 1 ปี ไม่สามารถบอกผลการดาํเนินงานของกองทุนในอนาคตได้  

6. สรปุผลการศึกษา 

เมื�อจดักลุ่มกองทุนรวมเพื�อการเลี0ยงชพีตามลกัษณะตวัแปรที�กําหนด 7 ตวัแปร ได้แก่ ระดบัความเสี�ยง, ประเภทการ

ลงทุน , จํานวนหน่วยลงทุน , มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ, ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี , มูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) และ 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ ดว้ยวธิ ี TMCM   พบว่าผลลพัธก์ารจดักลุ่มที�มคุีณภาพที�สุดคอืการจดักลุ่มเป็น 4 กลุ่ม  โดย

สามารถอธบิายการจดักลุ่มไดด้งันี0 

กลุ่มที� 1 : มจีาํนวนกองทุนทั 0งหมด 35 กองทุน หรอื คดิเป็น  29.92% ของจาํนวนกองทุนทั 0งหมด เป็นลกัษณะกองทุนที�

มคีวามเสี�ยงไม่มั �นคงในสนิทรพัยท์างเลอืก 

กลุ่มที� 2 : มจีาํนวนกองทุนทั 0งหมด 26 กองทุน หรอื คดิเป็น  22.22% ของจาํนวนกองทุนทั 0งหมด เป็นลกัษณะกองทุนที�

มคีวามเสี�ยงสงูที�ไดร้บัความนิยมจากตลาด 

กลุ่มที� 3 : มจีาํนวนกองทุนทั 0งหมด 13 กองทุน หรอื คดิเป็น 11.11% ของจาํนวนกองทุนทั 0งหมด เป็นลกัษณะกองทุนที�มี

ความเสี�ยงตํ�าแต่ไดร้บัความนิยมจากตลาด 

กลุ่มที� 4 : มจีาํนวนกองทุนทั 0งหมด 43 กองทุน หรอื คดิเป็น 36.75% ของจาํนวนกองทุนทั 0งหมด เป็นลกัษณะกองทุนที�มี

ความเสี�ยงตํ�าและไม่ไดร้บัความนิยมจากตลาด 
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