
Journal of Applied Statistics and Information Technology Vol 9 No 2 (July – December 2024) 
 

Page | 1  

 
ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อดชันีราคากลุม่อตุสาหกรรมและหมวดธรุกิจ 

ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

พมิมาดา คลา้ยณรงค1์, ล าปาง แสนจนัทร2์ และ มานัดถุ์ ค ากอง3*  

 

Received: 07 April 2024; Revised: 09 July 2024; Accepted: 31 July 2024 

บทคดัยอ่ 
 

การศกึษาครัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อศกึษาปัจจยัทางเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมและหมวด
ธุรกจิของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ปัจจยัทางเศรษฐกจิประกอบไปดว้ยราคาทองค า (GOLD) ราคาน ้ามนัดบิ 
(OIL) อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั (THB_USD) ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ดชันีราคา
ผู้บรโิภค (CPI) และอตัราดอกเบี้ยของธนาคารแห่งประเทศไทย (RATE) ใช้ขอ้มูลในการศกึษาเป็นรายเดอืน ตัง้แต่ 
มกราคม พ.ศ. 2561 ถงึ ธนัวาคม พ.ศ. 2566 รวมทัง้หมด 72 เดอืน ท าการแบ่งขอ้มลูเป็น 3 ชุด ไดแ้ก่ 1) ก่อนเกดิการ
แพร่ระบาดโควดิ 19 พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2562 2) ระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 พ.ศ. 2563 - พ.ศ. 2564 และ 3) หลงั
การแพร่ระบาดโควิด 19 พ.ศ. 2565 - พ.ศ. 2566 โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ ด้วยการประมาณ
ค่าพารามเิตอรด์ว้ยวธิกี าลงัสองน้อยทีสุ่ดนัยทัว่ไป (Generalized Least Squares: GLS) ทีร่ะดบันัยส าคญั 0.05 พบว่า 
ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) และอตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั (THB_USD) จะส่งผลกระทบต่อดชันีราคา
กลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิทัง้ในช่วงก่อนและหลงัการระบาดโควคิ 19 ในขณะช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคา
น ้ามนัดบิ (OIL)  อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั (THB_USD) และอตัราดอกเบี้ยของธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (RATE) ส่งผลกระทบต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิ 
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Abstract 
 

The purpose of this research is to examine the economic factors affecting The Stock Exchange of 
Thailand’s industry group index and sector index. The economic factors include the price of gold (GOLD), the 
price of crude oil (OIL), the Thai Baht to United States Dollar exchange rate (THB_USD), the consumer price 
index (CPI), and the rate of interest of the Bank of Thailand (RATE). The study was conducted using monthly 
data from January 2018 to December 2023, totaling 72 months. Data were divided into three sets: 1) before 
the Covid-19 outbreak of 2018, 2) during the Covid-19 outbreak of 2020, and 3) after the Covid-19 outbreak of 
2022 - 2023, using multiple regression analysis based on generalized least squares. A significance level of 
0.05 indicated that both the consumer price index (CPI) and the Thai Baht to United States Dollar exchange 
rate (THB_USD) were significantly related to the prices of industrial groups and business categories prior and 
after the outbreaks of COVID-19. In the event of a COVID-19 outbreak, the price of crude oil (OIL), the Thai 
Baht to United States Dollar exchange rate (THB_USD), and the rate of interest of the Bank of Thailand (RATE) 
will affect the price index of industry groups and business sectors. 
 
Keywords: Multiple Regression, Covid-19, Industry Group Index and Business Sector Index,  

Economic factors, Generalized Least Squares 
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1. บทน า  
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) จดัตัง้ขึ้นภายใต้พระราชบญัญตัิตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

พ.ศ. 2517 และอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (ก.ล.ต.) 
โดยมบีทบาทส าคญัในการเป็นศูนยก์ลางการซื้อขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน และพฒันาระบบต่างๆ ทีจ่ าเป็นเพื่ออ านวย
ความสะดวกในการซื้อขายหลกัทรพัย ์อกีทัง้ยงัด าเนินธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการซื้อขายหลกัทรพัย ์เช่น การท าหน้าทีเ่ป็น
ส านักหกับญัช ีและศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมบีทบาทส าคญัในการสนับสนุนการพฒันา
เศรษฐกิจของประเทศ โดยท าหน้าทีเ่ป็นแหล่งระดมเงินทุนจากสาธารณะอย่างสะดวกและมปีระสทิธภิาพ โดยมดีชันี
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET Index) เป็นดชันีที่สะท้อนการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัย์ทัง้หมด โดยมี
วธิกีารค านวณดงันี้ 

100
CMV

SetIndex
BMV

=                 (1)  

 Set Index หมายถึง ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ ณ เวลาปัจจุบนั, CMV หมายถึงมูลค่าตลาดรวมวนัปัจจุบนั และ 
BMV หมายถงึ มลูค่าตลาดรวมวนัฐาน โดยมลูค่าในวนัฐานของหลกัทรพัย ์(BMV) คอื วนัที ่30 เมษายน 2518 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมกีารจดัโครงสรา้งกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิ (Industry Group index 
and sector index) ของบรษิทัจดทะเบยีน เพื่อใหบ้รษิทัทีป่ระกอบธุรกจิใกล้เคยีงกนัไดอ้ยู่ในหมวดเดยีวกนั ซึ่งจะท าให้
ผูล้งทุนสามารถเปรยีบเทยีบขอ้มลูระหว่างบรษิทัจดทะเบยีนไดแ้ละน าไปประกอบการตดัสนิใจลงทุนไดอ้ย่างเหมาะสม 
โดยแนวทางการจดักลุ่มนัน้มหีลกัการ ดงันี้ 

• สามารถสะทอ้นถงึประเภทธุรกจิของบรษิทัจดทะเบยีนไดช้ดัเจน และสามารถเปรยีบเทยีบไดก้บัการจดักลุ่ม
อุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิในต่างประเทศ 

• นิยามและความหมายของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมหรอืหมวดธุรกิจ สามารถครอบคลุมและรองรบัประเภท
ธุรกจิของบรษิทัจดทะเบยีนทีด่ าเนินธุรกจิประเภทใหม่ๆ และคาดว่าจะเขา้มาจดทะเบยีนในอนาคตได้ 

โดยแบ่งเป็นดชันีราคารายกลุ่มอุตสาหกรรม (Industry Group Index) เป็นดชันีตลาดหลกัทรพัย์ทีใ่ชส้ะทอ้น
การเคลื่อนไหวของหลกัทรพัย์ที่อยู่ในภาคอุตสาหกรรมเดยีวกนั และ ดชันีราคารายหมวดธุรกจิ (Sector Index) เป็น
ดชันีตลาดหลกัทรพัยท์ีใ่ชส้ะทอ้นการเคลื่อนไหวของหลกัทรพัยท์ีม่พีืน้ฐานเดยีวกนั ดงันี้ 
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ตารางท่ี 1 โครงสรา้งการจดักลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิของตลาดหลกัทรพัย์ 
กลุ่มอตุสาหกรรม หมวดธรุกิจ 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) AGRI ธุรกจิการเกษตร 
FOOD อาหารและเครื่องดื่ม 

สนิคา้อุปโภคบรโิภค (CONSUMP) 
 
 

 

FASHION แฟชัน่ 
HOME ของใชใ้นครวัเรอืนและส านักงาน 
PERSON ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ์  

ธุรกจิการเงนิ (FINANCIAL) BANK ธนาคาร 
FIN เงนิทุนและหลกัทรพัย ์
INSUR ประกนัภยัและประกนัชวีติ 

สนิคา้อุตสาหกรรม (INDUS) AUTO ยานยนต ์
IMM วสัดุอุตสาหกรรมและเครื่องจกัร 
PAPER กระดาษและวสัดุการพมิพ ์
PETRO ปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ ์
PKG บรรจุภณัฑ ์
STEEL เหลก็ 

อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง (PROPCON) CONMAT วสัดุก่อสรา้ง 
PFUND กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย์ 
PROP พฒันาอสงัหารมิทรพัย ์

ทรพัยากร (RESOURC) ENERG พลงังานและสาธารณูปโภค 
MINE เหมอืงแร่ 

บรกิาร (SERVICE) COMM พาณิชย ์
HELTH การแพทย ์
MEDIA สื่อและสิง่พมิพ ์
PROF บรกิารเฉพาะกจิ 
TOURISM การท่องเทีย่วและสนัทนาการ 
TRANS ขนส่งและโลจสิตกิส ์

เทคโนโลย ี(TECH) ETRON ชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์
ICT เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

ท่ีมา : ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย , http://www.set.or.th 
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การเคลื่อนไหวของดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเกดิการเปลีย่นแปลงตามภาวะเศรฐกจิทัง้ภายในและ
ภายนอกประเทศ ท าใหม้กีารผนัผวนอยู่เสมอเมื่อภาวะเศรษฐกจิเปลี่ยนแปลงไป หรอืเกดิเหตุการณ์ส าคญับางอย่างที่
ส่งผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจโลก ดังนัน้  หากสามารถศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด
หลกัทรพัย ์โดยแยกแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมได ้ย่อมจะเป็นประโยชน์ในการน าไปประยุกตใ์ชต้่อไป ดว้ยเหตุนี้ผูว้จิยัจงึมี
ความสนใจทีจ่ะศกึษาปัจจยัทางเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทัง้ 8 กลุ่มอุตสาหกรรม โดย
ตวัแปรอสิระทีจ่ะน ามาศกึษา ผูว้จิยัท าการทบทวนวรรณกรรม และเลอืกตวัแปรทีจ่ะน ามาวเิคราะห ์ดงันี้  

สุพชิชา ตริพฑัฒ ์และ เจยีมจติร ชวากร (2556) พบว่า ราคาทองค าแท่งมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัขา้ม
กับดัชนีราคาหุ้นกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และดัชนีราคาหุ้นกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม ราคาน ้ ามันดิบมี
ความสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกนักบัดชันีราคาหุน้กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค อตัราแลกเปลี่ยนมคีวามสมัพนัธ์ใน
ทศิทางตรงกนัขา้มกบัดชันีราคาหุน้กลุ่มธนาคารและดชันีราคาหุน้กลุ่มพาณิชย์ 

ทฤษฎีผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยนต่อตลาดหลกัทรพัย ์(The effect of the exchange rates on the stock 
market) (Ajayi และ Mougoue: 1996 อ้างถงึใน อุษสยา แพทย์เจรญิ, 2552) ในระยะสัน้เมื่ออตัราแลกเปลี่ยนทีเ่ป็นตวั
เงนิทีเ่พิม่สูงขึน้อย่างสม ่าเสมอ จะส่งผลใหส้ดัส่วนราคาสนิคา้ต่างประเทศต่อราคาสนิคา้ในประเทศลดลง การอ่อนค่าลง
ของอตัราแลกเปลี่ยนทีเ่ป็นตวัเงนิ จะส่งผลใหเ้กดิการคาดการณ์ผลกระทบทีจ่ะเกดิจากอตัราเงนิเฟ้อในอนาคต โดยจะ
ส่งผลในแง่ลบต่อตลาดหลักทรพัย์ทางตรงเนื่องจากท าให้สินค้าน าเข้ามีราคาแพงขึ้น และส่งผลในแง่ลบต่อตลาด
หลกัทรพัยท์างออ้มเนื่องจากท าใหน้ักลงทุนเกดิความกงัวลว่ารายไดข้องบรษิทัจะลดลงในอนาคต 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (2563) พบว่า เมื่อลองเปรยีบเทยีบมูลค่าผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ 
(Gross Domestic Product : GDP) ของประเทศไทย กบัการเคลื่อนไหวของ SET Index ยอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2011 จนถงึ
ปี 2020 จะเหน็ว่าความสมัพนัธ์ค่อนขา้งไปในทศิทางเดยีวกนั โดยในช่วง 10 ปีทีผ่่านมา จะมเีพยีงช่วงปี 2013-2015 
เท่านัน้ทีค่วามสมัพนัธแ์ปรผกผนักนั เนื่องจากมปัีจจยัภาพนอกมากระทบ นอกจากนี้ หากศกึษาความสมัพนัธร์ะหว่าง 
GDP กับ SET Index โดยใช้การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์ (Correlation analysis) เพื่อดูว่าตัวแปรทัง้สองมีแนวโน้มที่จะ
เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันพบว่าในรอบ 10 ปีที่ผ่านมา พบว่ามีความสัมพันธ์ เท่ากับ 0.61 ซึ่งถือว่ามี
ความสมัพนัธไ์ปในทศิทางเดยีวกนัทีค่่อนขา้งสงู 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั (2566) กล่าวว่า ดชันีราคาผูบ้รโิภค (Consumer Price Index : CPI) คอืตวัเลข
ทีว่ดัการเปลี่ยนแปลงของราคาสนิคา้และบรกิารในแต่ละช่วงเวลา ซึ่งเป็นตวัทีช่ี้ใหเ้หน็ภาวะของเงนิเฟ้อถ้าหากตวัเลข 
CPI สูงขึน้นัน่หมายความว่าอตัราเงนิเฟ้อก็สูงขึน้ดว้ย ดงันัน้ ธนาคารแห่งประเทศไทยมกัจะขึน้ดอกเบี้ยเพื่อลดความ
รุนแรงของเงนิเฟ้อ แต่การขึน้ดอกเบี้ยนี้กส่็งผลเสยีต่อตลาดหุน้ดว้ยเช่นกนั เนื่องจากการขึน้ดอกเบี้ยท าใหบ้างธุรกจิมี
ต้นทุนทางการเงนิที่สูงขึน้ ในทางกลบักนัถ้าหาก CPI อยู่ในระดบัต ่า ธนาคารแห่งประเทศไทยมกัจะใชน้โยบายผ่อน
คลาย และมกีารปรบัอตัราดอกเบี้ยให้อยู่ในระดบัต ่า เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจส่งผลใหแ้นวโน้มเศรษฐกิจดขีึ้น และท าให้
ตลาดหุน้มโีอกาสตอบรบัในเชงิบวก 

ปัจจยัทางเศรษฐกจิทีผู่ว้จิยัน ามาใชใ้นการศกึษาครัง้นี้ ไดแ้ก่ ราคาทองค า ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลก ค่าเงนิ
บาทต่อดอลลาร์สหรฐั ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) และอตัราดอกเบี้ยของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย พรอ้มทัง้ศกึษาการเปลีย่นแปลงในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดโควดิ 19 ทีแ่บ่งออกเป็น 3 
ช่วงดงันี้ 1) ก่อนเกดิการแพร่ระบาด 2) ระหว่างการแพร่ระบาด และ 3) หลงัการแพร่ระบาด เพื่อใหเ้ขา้ใจความสมัพนัธ์
และการเปลีย่นแปลงของตวัแปรทางเศรษฐกจิในแต่ละช่วงของการแพร่ระบาดโควดิ 19 ไดอ้ย่างชดัเจนมากยิง่ขึน้ 
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2. ขอบเขตการวิจยั 

2.1 ข้อมูล 
การศกึษาครัง้นี้มวีตัถุประสงค์เพื่อศกึษาปัจจยัทางเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรม

และหมวดธุรกจิของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  ดงันี้  
  AGRO  คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

 CONSUMP  คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค 
 FINCIAL  คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มธุรกจิการเงนิ  
 INDUS   คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม  
 PROPCON  คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง  
 RESOURC  คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มทรพัยากร  
 SERVICE  คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มบรกิาร   
 TECH   คอื   ดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มเทคโนโลย ี 

ปัจจยัทางเศรษฐกจิประกอบไปดว้ยราคาทองค า (GOLD) ราคาน ้ามนัดบิ (OIL) อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อ
ดอลลาร์สหรฐั (THB_USD) ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ดชันีราคาผู้บรโิภค (CPI) และอตัราดอกเบี้ย
ของธนาคารแห่งประเทศไทย (RATE) โดยใชข้อ้มลูในการศกึษาเป็นรายเดอืน ตัง้แต่ มกราคม พ.ศ. 2561 ถงึ ธนัวาคม 
พ.ศ. 2566 รวมทัง้หมด 72 เดอืน ท าการแบ่งขอ้มลูเป็น 3 ชุด ไดแ้ก่ 1) ก่อนเกดิการแพร่ระบาดโควดิ 19 พ.ศ. 2561 - 
พ.ศ. 2562 2) ระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 พ.ศ. 2563 - พ.ศ. 2564 และ 3) หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 พ.ศ. 
2565 - พ.ศ. 2566 โดยรวบรวมข้อมูลจากเว็บไซต์ของ Fusion Media Limited ข้อมูลอตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรฐัและอตัราดอกเบี้ยของธนาคารแห่งประเทศไทย จากเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย และขอ้มูล
ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ จาก ส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาติ 
 

2.2 ระเบียบวิธีวิจยั 
การศกึษาครัง้นี้มวีตัถุประสงค์เพื่อศกึษาปัจจยัทางเศรษฐกจิที่ส่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรม

และหมวดธุรกิจของตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ ด้วยการประมาณ
ค่าพารามเิตอร์ด้วยวธิกี าลงัสองน้อยที่สุดนัยทัว่ไป (GLS) โดยใช้โปรแกรมอาร์ (R program) เนื่องด้วยตวัแบบการ
ถดถอยพหุคณูส าหรบัตวัแปรอสิระทีส่นใจศกึษา p ตวัแปร คอื 

      
0 1 1 2 2 ... , 1,2,...,i i i p pi iy x x x i n    = + + + + + =                      

 

สามารถแปลงใหอ้ยู่ในรปูแบบเมทรกิซ์ไดด้งันี้  

11 21 1 01 1

12 22 2 12 2

1 2
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1
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       

     

 

หรอื 

( 1) ( ( 1)) (( 1) 1) ( 1)nx nx p p x nx+ += +y X β ε  
 

ค่า  0 เป็นจุดตดัแกน  Y ( Y - Interception) ของเสน้ถดถอยเชงิเสน้ตรงและค่า  
1 2,  ,  ... , p   คอืค่า

สมัประสทิธิถ์ดถอยบางส่วน (partial regression coefficient) ซึง่เป็นอทิธพิลของตวัแปรอสิระทีส่่งผลต่อค่า Y โดยทีก่าร
แปลความหมายเฉพาะของแต่ละค่า 

p  ตวัอย่างเช่น ค่า 1  เป็นอตัราการเพิม่ (หรอืลด) ของ Y เมื่อตวัแปรอสิระ X1 
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มคี่าเพิม่ 1 หน่วย โดยทีก่ าหนดใหต้วัแปรอสิระ 
2 3,  ,  ... , pX X X มคี่าคงตวั  ส่วนเวกเตอร ์   แทนเวกเตอรค์า่

คงเหลอื (residual) ทีเ่กดิอย่างสุ่ม โดยมขีอ้สมมตุขิองการวเิคราะหก์ารถดถอย คอื  
1. ค่าคาดหมายของความคลาดเคลื่อนมคี่าเท่ากบัศูนย์ 
2. ค่าความแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนมคี่าคงตวัเท่ากบั 2

e  หรอื homoscedasticity 
3. ค่าความคลาดเคลื่อนเป็นอสิระต่อกนั 
4. ความคลาดเคลื่อนมกีารแจกแจงปรกต ิ(normal distribution) 
5. ตวัแปรอสิระแต่ละตวัต้องไม่มคีวามสมัพนัธ์กนัสูง (multicollinearity) 

           วธิกีารประมาณค่าก าลงัสองน้อยที่สุด (Ordinary Least  Square  Method: OLS)  β̂  ของพารามเิตอร์ β  
คอื 1

OLS
ˆ − =β (XX) X y  แต่เนื่องจากขอ้มลูทีน่ ามาศกึษาเกบ็ตามช่วงเวลา อาจเกดิปัญหาความคลาดเคลื่อนไม่เป็น

อสิระต่อกนั หรอืเกดิสหสมัพนัธ์ในตวั (autocorrelation) ผูว้จิยัจงึใชก้ารประมาณค่าพารามเิตอร์ดว้ยวธิีก าลงัสองน้อย
ทีสุ่ดนัยทัว่ไป  (Generalized Least Squares: GLS, Sheather, 2009, p305) ดงันี้ 

1 1 1

GLS
ˆ − − − =  β (X X) X y  

เมื่อ   เป็นเมทริกซ์ที่สมมาตรขนาด n   n มิติ ที่ประกอบด้วยสมาชกิ (i, j) ของความแปรปรวนร่วมของความ
คลาดเคลื่อน  ส าหรบักรณีที่สมมุติให้ความคลาดเคลื่อน ณ ช่วงเวลา มรีูปแบบกระบวนการถดถอยในตวัล าดบัที่ 1 
(autoregressive process of order 1, AR(1)) ดงันี้ 
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3. ผลการศึกษา 

3.1 ผลการศึกษาเชิงพรรณนา 
     ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม พบว่า เมื่อเขา้สู่ช่วงสถานการณ์แพร่ระบาดโควดิ 19 ขอ้มูล

ดชันีมกีารลดลงอย่างรวดเรว็ ก่อนจะค่อย ๆ เพิม่ขึน้เมื่อเขา้สู่ช่วงปลายปี พ.ศ. 2564 เมื่อเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาด
โควดิ 19 ดชันีตลาดหลกัทรพัย์มกีารลดลงอกีครัง้ เมื่อเวลาด าเนินไปเนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคและ
สภาพเศรษฐกจิประเทศ ยกเวน้ดชันีกลุ่มเทคโนโลยทีีโ่ดยภาพรวมแล้วลดลงเพยีงเลก็น้อยก่อนจะเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ 
ในช่วงแพร่ระบาดโควดิ 19 เป็นเพราะเทคโนโลยมีคีวามจ าเป็นมากขึน้อนัเป็นผลมาจากมาตรการของรฐั มคีวามจ าเป็น
ในการปรบัตัวของธุรกิจต่อสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วและในปัจจุบนัเทคโนโลยีก็เป็นที่ต้องการและ
กา้วหน้ามากยิง่ขึน้อกีดว้ย เมื่อพจิารณารปูที ่1 พบว่า ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ต่ละ
กลุ่มมกีารเปลี่ยนแปลงไม่มากนักและค่อนขา้งมลีกัษณะที่คล้ายคลงึกนั และหลงัจากนัน้ดชันีตลาดหลกัทรพัย์มกีาร
ลดลงอย่างรวดเร็วในช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19 ของดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มที่มกีารเปลี่ยนแปลงในลกัษณะที่
คล้ายกนั ไดแ้ก่ กลุ่มธุรกจิการเงนิ กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม กลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง กลุ่มทรพัยากร และกลุ่ม
บรกิาร อาจเกิดขึ้นเนื่องจากความเชื่อมโยงระหว่างกลุ่มต่าง ๆ ที่มอียู่ในการแข่งขนัของตลาดหลกัทรพัย์ เช่น การ
เปลี่ยนแปลงในดชันีตลาดหลกัทรพัย์ในกลุ่มบรกิารอาจเกิดขึน้เนื่องจากความเชื่อมโยงกบัการให้บรกิารทางการเงนิ 
การท่องเทีย่ว หรอืกจิกรรมบรกิารอื่น ๆ  โดยความเชื่อมโยงระหว่างกลุ่มสามารถมผีลกระทบจากนโยบายทีถู่กตอ้งของ
รฐับาล สภาวะเศรษฐกจิโลก หรอืเหตุการณ์โลกทีม่ผีลกระทบต่อการเงนิและธุรกจิ  และหลงัจากการแพร่ระบาดโควดิ 
19 สามารถแบ่งกลุ่มดชันีตลาดหลกัทรพัยท์ีเ่ปลีย่นแปลงในลกัษณะทีค่ล้ายกนัได ้ดงันี้ กลุ่มที ่1 ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกิจการเงนิ กลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มทรพัยากร สถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่ไม่
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แน่นอน อาจส่งผลให้มกีารปรบัเปลี่ยนหลายอย่างในระบบอุตสาหกรรมที่อาจส่งผลต่อดชันีกลุ่มเหล่านี้ เช่น มีการ
พฒันาเทคโนโลยใีนการผลติอาหารและการจดัการทรพัยากรทางการเกษตร การปรบัเปลี่ยนในการลงทุนทางการเงนิ 
และบรกิารการเงนิใหม่ ๆ เพื่อรองรบัความเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการท าธุรกจิ การพฒันาและใชง้านทรพัยากรต่าง ๆ 
อย่างมปีระสทิธภิาพและยัง่ยนื เป็นต้น และกลุ่มที่ 2 ได้แก่ กลุ่มบรกิาร และกลุ่มเทคโนโลย ีโดยทัง้สองกลุ่มนี้มกีาร
เปลี่ยนแปลงที่คล้ายกันอาจเป็นเพราะ หลงัการแพร่ระบาดมีการปรบัตัวของธุรกิจบริการเพื่อตอบสนองต่อความ
ต้องการและการเปลี่ยนแปลงในพฤตกิรรมของลูกคา้ บรกิารทีม่กีารเพิม่ขึน้หลงัจากการแพร่ระบาดโควดิ 19 เช่น การ
บรกิารออนไลน์และการจดัส่งสนิคา้ทีส่ะดวกสบาย ซึ่งการเพิม่บรกิารออนไลน์นี้มคีวามสอดคล้องกบักลุ่มเทคโนโลยทีี่
ต้องการพฒันาแอปพลเิคชนัส าหรบัการท างานทีม่ปีระสทิธภิาพ การพฒันาและการน าเทคโนโลยอีจัฉรยิะ (AI) และ
ระบบซอฟต์แวร์ในการพฒันาผลติภณัฑ์และบรกิารใหม่ๆ ที่สามารถตอบสนองต่อความต้องการและทศิทางใหม่ของ
ตลาดได ้รายละเอยีดเพิม่เตมิ ดงัรปูที ่1 

 

 
รปูท่ี 1 การเปลีย่นแปลงของดชันีตลาดหลกัทรพัย ์8 กลุ่มอุตสาหกรรม 

  
 3.2 ผลการศึกษาการวิเคราะห์สหสมัพนัธแ์ละการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหคุณู 

       3.2.1 การวิเคราะห์ความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระ  
 ผูว้จิยัไดท้ าการทดสอบความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอสิระ ดว้ยการวเิคราะหส์หสมัพนัธ ์จ าแนกตาม

ช่วงเวลาของการแพร่ระบาดโควดิ 19 คอื 1) ก่อนเกดิการแพร่ระบาดโควดิ 19 2) ระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 และ 
3) หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19  ดงันี้ 

ตารางที ่1 พบว่า ขอ้มูลชุดที ่1 ก่อนเกดิการแพร่ระบาดโควดิ 19  คู่ของตวัแปรอสิระทีม่คีวามสมัพนัธ์กนั ที่
ร ะ ดับนั ย ส า คัญ  0.05 ไ ด้ แ ก่  (GOLD,OIL), (GOLD,THB_USD), (OIL,THB_USD), (OIL,GDP), (OIL,CPI) และ 
(GDP,CPI) 
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ตารางท่ี 1 สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอสิระ ชุดที ่1 
  GOLD OIL THB_USD GDP CPI RATE 
GOLD 
 

correlation 
Sig.(2-tail) 

1 
 

-0.546* 
.006 

-0.833* 
0.001 

0.318 
.129 

-0.315 
.134 

-0.265 
.211 

OIL correlation 
Sig.(2-tail) 

- 1 0.627* 
.001 

-0.419* 
.041 

0.548* 
.006 

-0.286 
.175 

THB_USD correlation 
Sig.(2-tail) 

- - 1 -0.202 
.343 

0.247 
.246 

0.195 
.360 

GDP correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - 1 -0.476* 
.019 

0.034 
.873 

CPI correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - - 1 -0.336 
.108 

RATE correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - - - 1 

 
ขอ้มูลชุดที่ 2 ระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19  ดงัตารางที่ 2 พบว่า คู่ตวัแปรที่อิสระมคีวามสมัพนัธ์กนั ที่

ระดบันัยส าคญั 0.05 ไดแ้ก่ (GOLD,THB_USD), (GOLD,CPI), (GOLD,RATE), (OIL,GDP), (THB_USD,CPI) 

ตารางท่ี 2 สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอสิระ ชุดที ่2 
  GOLD OIL THB_USD GDP CPI RATE 
GOLD correlation 

Sig.(2-tail) 
1 0.310 

.141 
0.489* 
.015 

0.086 
.689 

.437* 
.032 

-0.689* 
.001 

OIL correlation 
Sig.(2-tail) 

- 1 0.399 
.053 

0.541* 
.006 

0.873 
<.001 

-0.064 
.766 

THB_USD correlation 
Sig.(2-tail) 

- - 1 0.082 
.702 

0.628* 
.001 

-0.114 
.501 

GDP correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - 1 0.374 
.072 

0.113 
.239 

CPI correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - - 1 -0.25 
.239 

RATE correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - - - 1 

 

ขอ้มูลชุดที ่3 หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19  ดงัตารางที ่3 พบว่า คู่ตวัแปรทีอ่สิระมคีวามสมัพนัธก์นั ทีร่ะดบั
นัยส าคญั 0.05 ไดแ้ก่ (GOLD,CPI), (GOLD,RATE), (OIL,CPI), (OIL,RATE), (GDP,CPI), (GDP,RATE) 
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ตารางท่ี 3 สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอสิระ ชุดที ่3  
  GOLD OIL THB_USD GDP CPI RATE 
GOLD correlation 

Sig.(2-tail) 
1 -0.304 

.148 
0.201 
.345 

0.324 
.121 

-0.496* 
.014 

0.779* 
0.001 

OIL correlation 
Sig.(2-tail) 

- 1 0.110 
.610 

-0.392 
.058 

0.881* 
.001 

-0.669* 
.001 

THB_USD correlation 
Sig.(2-tail) 

- - 1 0.261 
.217 

-0.101 
.638 

0.181 
.398 

GDP correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - 1 -0.548* 
.006 

0.499* 
.013 

CPI correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - - 1 -0.823* 
.001 

RATE correlation 
Sig.(2-tail) 

- - - - - 1 

 
เมื่อเปรยีบเทยีบทัง้ 3 ชุด พบว่า  
- คู่ตวัแปรอสิระทีม่คีวามสมัพนัธก์นัในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 และในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 

19 ก่อนจะไม่มคีวามสมัพนัธก์นั เมื่อเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ไดแ้ก่ (GOLD,THB_USD) และ (OIL,GDP) 
- คู่ตวัแปรอิสระทีม่คีวามสมัพนัธ์กนัในการหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 และหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 

ไดแ้ก่ (GOLD,CPI) และ (GOLD,RATE) 
- ไม่มคีู่ตวัแปรอสิระใดเลยทีม่คีวามสมัพนัธ์กนัเฉพาะช่วงก่อนการแพร่ระบาดและหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 

19 และไม่มคีู่ตวัแปรไหนทีม่คีวามสมัพนัธก์นัทัง้ 3 ช่วงเวลา ดงักล่าว 
ดงันัน้ เพื่อตรวจสอบว่าตวัแปรอสิระจะไม่มคีวามสมัพนัธ์กนัสูงจนเกนิไปในการวเิคราะห์การถดถอยพหุคณู

ของแต่ละช่วงเวลาไม่ใหปั้ญหาความสมัพนัธเ์ชงิเสน้พหุ (multicollinearity problem)  ผูว้จิยัจงึท าการทดสอบตอ่ โดยใช้
ค่า Variance Inflation Factor (VIF) และพบว่าไม่มตีวัแปรใดทีม่คี่า VIF มากกว่า 10 ตามกฎของ rule of thumb จงึไม่
น่าจะเกดิปัญหาความสมัพนัธเ์ชงิเสน้พหุ 

 

3.2.2 ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหคุณูและสหสมัพนัธ ์
ผลการวเิคราะหปั์จจยัทางเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิของตลาด

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ที่ทางผู้วจิยัได้คดัเลอืกตวัแบบที่ผ่านขอ้สมมุติของตวัแบบ โดยประยุกต์ใช้ library(car) 
ของโปรแกรมอาร ์(R) คอื กราฟพล๊อตของค่าส่วนเหลอืมาตรฐาน (standardized residuals) กบัค่าพยากรณ์มาตรฐาน 
(standardized predicted values) ทีก่ระจายรอบศูนยแ์บบไม่มรีูปแบบและอยู่ในช่วง ± 2 อกีทัง้การทดสอบท ี(t test) 
เพื่อทดสอบค่าคาดหมายของความคลาดเคลื่อนมคี่าเท่ากบัศูนย์  (ค่าพมีากกว่า 0.05) การทดสอบ Durbin-Watson 
เพื่อทดสอบค่าความคลาดเคลื่อนเป็นอิสระต่อกนั (ค่าพมีากกว่า 0.05) และการทดสอบ Tukey เพื่อทดสอบค่าความ
แปรปรวนของความคลาดเคลื่อนมคี่าคงตวั (ค่าพมีากกว่า 0.05)  และการทดสอบ Shapiro-Wilk เพื่อทดสอบความ
คลาดเคลื่อนมกีารแจกแจงปรกต ิ(ค่าพมีากกว่า 0.05)  และค่า VIF ของแต่ละตวัแปรไม่เกนิ 10 ในแต่ละตวัแบบทีเ่ลอืก 
ดงันัน้ ตวัแบบพยากรณ์ในแต่ละกลุ่มดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
จ าแนกตามช่วงเวลาของการแพร่ระบาดโควดิ 19 คอื 1) ก่อนเกดิการแพร่ระบาดโควดิ 19 2) ระหว่างการแพร่ระบาดโค
วดิ 19 และ 3) หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19  ดงันี้ 
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1) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (AGRO) 
         1 834.2282 15.2003 _ 47.5783AGRO THB USD CPI= − +  

2 732.6 2.776 7.3131 _ 0.0001255 60.13AGRO OIL THB USD GDP RATE= + − − −  

3 800.994 0.0108 2.0164 _ 19.6236 17.8563AGRO GOLD THB USD CPI RATE= − − + −  
2) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค (CONSUMP) 

1 202.5577 0.00398 0.00005 37.5642COMSUMP GOLD GDP CPI= − − +  

2 232.9852 0.4654 4.9014 _ 11.7596COMSUMP OIL THB USD RATE= + − −  

3 217.5578 2.6487 _ 0.00003 12.0551COMSUMP THB USD GDP RATE= − − −  

3) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มธรุกิจการเงิน (FINCIAL) 

1 99.98535 24.22386 33.79405FINCIAL CPI RATE= + +  

2 254.4885 0.00572 1.2675 0.00002FINCIAL GOLD OIL GDP= − + −  

3 387.5269 0.0049 2.9889 _ 8.7617FINCIAL GOLD THB USD CPI= − − +  

4) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม (INDUS) 

1 96.81567 0.00519 6.04199 _ 53.87081 32.3175INDUS GOLD THB USD CPI RATE= − − + + +  

2 21.04 0.8558 3.777 _ 0.00003078 8.748 16.44INDUS OIL THB USD GDP CPI RATE= + − − + −  

3 341.8824 0.00443 2.2337 _ 14.0779INDUS GOLD THB USD RATE= − − −  

5) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละก่อสร้าง (PROPCORN) 

1 75.5848 0.2429 17.1523 13.2156PROPCORN OIL CPI RATE= + + +  

2 102.4 0.5038 0.00002452 18.24PROPCORN OIL GDP RATE= + + +  
3 249.4215 0.00306 1.2843 _PROPCORN GOLD THB USD= − −  

6) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มทรพัยากร (RESOURC) 

1 331.4954 0.6106 5.3122 _ 14.7943RESOURC OIL THB USD CPI= + − +  

2 252.4921 0.9481 3.796 _ 22.2961RESOURC OIL THB USD RATE= + − +  

3 440.4 0.008625 0.3061RESOURC GOLD OIL= − +  
7) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มบริการ (SERVICE) 

1 546.1322 0.00498 7.5558 _ 49.8341 20.8156SERVICE GOLD THB USD CPI RATE= + − + +  

2 333.5084 1.4704 55.2835SERVICE OIL RATE= + +  
      3 811.8298 0.0149 28.2276 29.493SERVICE GOLD CPI RATE= − + +  
8) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มเทคโนโลยี (TECH) 

1 385.4631 0.7695 8.6528 _ 8.492TECH OIL THB USD CPI= + − +  

2 42.8169 0.00595 1.7549 8.0139 _ 78.2587TECH GOLD OIL THB USD RATE= − + + −  

3 471.639 6.602 _ 19.681TECH THB USD RATE= − +  
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เมื่อวเิคราะหส์หสมัพนัธร์ะหว่างแปรตามและตวัแปรอสิระทีผ่่านการคดัเลอืก ดงัตารางที ่4 สามารถอธบิายผล
การวเิคราะห ์ไดด้งันี้ 

1) อตัราดอกเบีย้จากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และกลุ่ม
บรกิารในทุกสถานการณ์ และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มธุรกจิการเงนิ และกลุ่มอสงัหารมิทรพัย์และก่อสร้าง
ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสนิค้า
อุปโภคบรโิภค กลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง กลุ่มทรพัยากร และกลุ่มเทคโนโลย ีในช่วงระหว่างการแพร่ระบาดโค
วิด 19 และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค และกลุ่ม
เทคโนโลย ีในช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 

2) อตัราแลกเลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมโดยแตกต่าง
กันตามสถานการณ์ ดงันี้ อตัราแลกเลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรฐัส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มเทคโนโลย ีในทุกสถานการณ์ ส่งผลต่อกลุ่มทรพัยากรและกลุ่ม
บรกิาร เมื่ออยู่ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภคและกลุ่ม
ทรพัยากร เขา้สู่ช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19 และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภค กลุ่มธุรกจิ
การเงนิ และกลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้งเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 

3) ราคาน ้ามนัดบิส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มอสงัหารมิทรพัย์และก่อสร้าง กลุ่มทรพัยากร และกลุ่ม
เทคโนโลยใีนช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม เมื่อเขา้สู่ช่วงการ
แพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาน ้ามนัดบิ และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มทรพัยากรเมื่อเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาด 
โควดิ 19 

4) ดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยท์ุกกลุ่มอุตสาหกรรมในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 
ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยเ์พยีงกลุ่มเดยีวเท่านัน้ คอื กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม เมื่อเขา้สู่ช่วงระหว่างการแพร่ระบาด 
โควดิ 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกจิการเงนิ และกลุ่มบรกิารเมื่อเขา้
สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 

5) ราคาทองค าส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภค กลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรม และกลุ่ม
บรกิารในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มธุรกจิการเงนิและกลุ่มเทคโนโลย ีเมื่อเขา้
สู่ช่วงระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกจิ
การเงนิ กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม กลุ่มอสงัหารมิทรพัย์และก่อสรา้ง กลุ่มทรพัยากร และกลุ่มบรกิาร  เมื่อเขา้สู่ช่วงหลงั
การแพร่ระบาดโควดิ19 

6) ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค ในช่วงก่อนการ
แพร่ระบาดโควดิ 19 และช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มธุรกจิการเงนิ กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสงัหารมิทรพัย์และก่อสรา้ง เมื่อเขา้สู่ช่วงการแพร่ระบาด 
โควดิ 19 

 

  



Journal of Applied Statistics and Information Technology Vol 9 No 2 (July – December 2024) 
 

Page | 13  

ตารางท่ี 4 สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอสิระทีผ่่านการคดัเลอืก 
ดชันี ชุดข้อมูล GOLD OIL THB_USD GDP CPI RATE 

AGRO 
 

1   -0.395  0.424  
2  0.411 0.265 0.307  -0.321 
3 -0.872  -0.255  0.777 -0.929 

CONSUMP 
 

1 -0.514   -0.571 0.857  
2  0.582 -0.164   -0.250 
3   -0.477 -0.596  -0.872 

FINCIAL 
 

1     0.498 0.231 
2 -0.10 0.826  0.436   
3 -0.801  -0.453  0.635  

INDUS 
 

1 -0.720  0.658  0.790 0.080 
2  0.922 0.368 0.379 0.896 -0.277 
3 -0.897  -0.362   -0.935 

PROPCORN 
 

1  0.519   0.614 0.129 
2  0.778  0.324  0.278 
3 -0.851  -0.424    

RESOURC 
 

1  0.561 -0.055  0.638  
2  0.768 0.093   0.199 
3 -0.899 0.519     

SERVICE 
 

1 0.281  -0.369  0.607 0.257 
2  0.730    0.258 
3 -0.587    0.314 -0.332 

TECH 1  0.319 0.271  0.448  
2 0.394 0.862 0.501   -0.312 
3   -0.278   0.555 

 
 
4. การอภิปรายผลและขอ้เสนอแนะ 
      4.1 สรปุผลการศึกษา 

1. ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) พบว่า อตัรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นไป 1 บาท ดัชนีกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกนัข้ามในทุกสถานการณ์ ส่วนตวัแปรที่เหลอืส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่ม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารแตกต่างกนัตามสถานการณ์ ดงันี้ 1) ก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผูบ้รโิภค
ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในทศิทางเดยีวกนั 2) ในระหว่างการแพร่ระบาด
โควดิ 19 ราคาน ้ามนัดบิส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในทศิทางเดยีวกนั ในขณะที่
ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศและอตัราดอกเบี้ยของธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันี
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในทศิทางตรงกนัขา้ม  และ 3) หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผู้บรโิภค
ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในทศิทางเดยีวกนั ในขณะที่ราคาทองค าและ
อตัราดอกเบี้ยจากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ทศิทางตรงกนัขา้ม 
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2. ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค (CONSUMP) พบว่า ตวัแปรแต่ละตวั
ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคแตกต่างกนัตามสถานการณ์ ดงันี้ 1) ก่อนการแพร่ระบาด 
โควดิ 19 ดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภคในทศิทางเดยีวกนั ในขณะที่
ราคาทองค าและผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคใน
ทศิทางตรงกนัขา้ม 2) ในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาน ้ามนัส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสินค้า
อุปโภคบรโิภคในทศิทางเดยีวกนั ในขณะทีอ่ตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั และอตัราดอกเบี้ยจากธนาคาร
แห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคในทศิทางตรงกนัขา้ม และ 3) หลงัการแพร่
ระบาดโควดิ 19 อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และอตัราดอกเบี้ยจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภคในทศิทางตรงกนัขา้ม 

3. ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มธุรกิจการเงิน (FINCIAL) พบว่า ตวัแปรแต่ละตวัส่งผลต่อ
การเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มธุรกิจการเงนิแตกต่างกนัตามสถานการณ์ ดงันี้ 1) ก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันี
ราคาผูบ้รโิภคและอตัราดอกเบีย้จากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มธุรกจิการในทศิทาง
เดยีวกนั 2) ในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาน ้ามนัดบิส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มธุรกจิการเปลีย่น
ในทศิทางเดยีวกนั ในขณะทีร่าคาทองค าและผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่ม
ธุรกจิการในทศิทางตรงกนัขา้ม และ 3) หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ
ดชันีกลุ่มธุรกิจในทศิทางเดยีวกนั ในขณะที่ราคาทองค าและอตัราดอกเบี้ยจากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการ
เปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มธุรกจิการในทศิทางตรงกนั 

4. ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (INDUS) พบว่า อตัราแลกเปลี่ยนเงนิ
บาทต่อดอลลาร์สหรฐัและอตัราดอกเบี้ยจากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรมในทุกสถานการณ์ โดยส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรมในทศิทางเดยีวกนั เมื่ออยู่
ในสถานการณ์ก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 และส่งผลในทศิทางตรงกันขา้มเมื่ออยู่ในสถานการณ์ระหว่างการแพร่
ระบาดโควดิ 19 และหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่วนตัวแปรที่เหลือส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสนิค้า
อุตสาหกรรมแตกต่างกันตามสถานการณ์ ดังนี้ 1) ก่อนการแพร่ระบาดโควิด 19 ดัชนีราคาผู้บริโภคส่งผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรมในทศิทางเดยีวกนั ในขณะราคาส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่ม
สนิคา้อุตสาหกรรมในทศิทางตรงกนัขา้ม 2) ในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาน ้ามนัดบิและดชันีราคาผูบ้รโิภค
ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดัชนีกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมในทิศทางเดียวกัน ในขณะที่ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรมในทศิทางตรงกนัขา้ม และ 3) หลงัการแพร่
ระบาดโควดิ 19 ราคาทองค าส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรมในทศิทางตรงกนัขา้ม 

5. ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย ์กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละก่อสร้าง (PROPCORN) พบว่า เมื่อ
ราคาน ้ ามันดิบและอัตราดอกเบี้ยจากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีกลุ่ม
อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้งในทศิทางเดยีวกนัเมื่ออยู่ในสถานการณ์ก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 และระหว่างการแพร่
ระบาดโควดิ 19 ส่วนตวัแปรทีเ่หลอืส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้งแตกต่างกนัตาม
สถานการณ์ ดังนี้  1) ก่อนการแพร่ระบาดโควิด 19 ดัชนีราคาผู้บริโภคส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดัชนีกลุ่ม
อสงัหารมิทรพัย์และก่อสรา้งเปลี่ยนแปลงไปในทศิทางเดยีวกนั 2) ในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ผลติภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้งในทศิทางเดยีวกนั และ 3) หลงั
การแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาทองค าและอตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันี
กลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้งในทศิทางตรงกนัขา้ม 

6. ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดัชนีตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มทรพัยากร (RESOURC) พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไม่มคีวามสมัพนัธก์บัดชันีกลุ่มทรพัยากร ในขณะทีร่าคาน ้ามนัดบิส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่ม
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ทรพัยากรในทศิทางเดยีวกนัในทุกสถานการณ์ ส่วนตวัแปรที่เหลอืส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มทรพัยากร
แตกต่างกนัตามสถานการณ์ ดงันี้ 1) ก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผู้บรโิภคส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ
ดชันีกลุ่มทรพัยากรในทศิทางเดยีวกนั ในขณะที ่อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลง
ของดชันีกลุ่มทรพัยากรในทศิทางตรงกนัขา้ม 2) ในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 อตัราดอกเบี้ยจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทยส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มทรพัยากรในทศิทางเดยีวกนั ในขณะทีอ่ตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อ
ดอลลาร์สหรฐัส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มทรพัยากรในทศิทางตรงกนัขา้ม และ 3) หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 
19 ราคาทองค าส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มทรพัยากรเปลีย่นแปลงไปในทศิทางตรงกนัขา้ม 

7.  ปัจจัยท่ีส่งผลต่อดัชนีตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มบริการ (SERVICE) พบว่า  ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไม่มคีวามสมัพนัธก์บัดชันีกลุ่มบรกิาร ในขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้จากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มบรกิารในทศิทางเดยีวกนัในทุกสถานการณ์ และเมื่ออยู่ในสถานการณ์ก่อนและหลงัการแพร่
ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มบรกิารทศิทางเดยีวกนั ส่วนตวัแปรทีเ่หลอื
ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มบรกิารแตกต่างกนัตามสถานการณ์ ดงันี้ 1) ก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคา
ทองค าส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มบรกิารในทศิทางเดยีวกนั ในขณะทีอ่ตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์
สหรฐัส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มบรกิารในทศิทางตรงกนัขา้ม 2) ในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคา
น ้ามนัดบิส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มบรกิารในทศิทางเดยีวกนั และ 3) หลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคา
ทองค าส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงของดชันีกลุ่มบรกิารในทศิทางตรงกนัขา้ม 

8.  ปัจจัยท่ีส่งผลต่อดัชนีตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มเทคโนโลยี  (TECH) พบว่า  ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไม่มคีวามสมัพนัธ์กบัดชันีกลุ่มเทคโนโลย ีในขณะทีอ่ตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัส่งผลต่อ
การเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเทคโนโลยใีนทุกสถานการณ์ โดยส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเทคโนโลยใีน
ทิศทางเดียวกันเมื่ออยู่ในสถานการณ์ระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 และจะส่งผลในทศิทางตรงกันขา้มเมื่ออยู่ใน
สถานการณ์ก่อนและหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่วนตวัแปรทีเ่หลอืส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มทรพัยากร
แตกต่างกนัตามสถานการณ์ ดงันี้ 1) ก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาน ้ามนัดบิ และดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเทคโนโลยเีปลี่ยนแปลงไปในทศิทางเดยีวกนั 2) ในระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคา
น ้ามนัดบิส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเทคโนโลยใีนทศิทางเดยีวกนั ในขณะทีร่าคาทองค าและอตัราดอกเบีย้
จากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเทคโนโลยใีนทศิทางตรงกนัขา้ม และ 3) หลงัการ
แพร่ระบาด โควดิ 19 อตัราดอกเบี้ยจากธนาคารแห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของดชันีกลุ่มเทคโนโลยี
เปลีย่นแปลงไปในทศิทางเดยีวกนั  

 

4.2 อภิปรายผลการศึกษา 
     ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่ส่งผลต่อดัชนีราคากลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจของตลาดหลักทรพัย์แห่ง

ประเทศไทย ดงันี้ 
•  ราคาทองค า ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาทองค าส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ กลุ่มสนิคา้

อุปโภคบรโิภค กลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มบรกิาร เมื่อเขา้สู่ช่วงระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาทองค า
ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มธุรกจิการเงนิและกลุ่มเทคโนโลย ีและเมื่อเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคา
ทองค าส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกิจการเงนิ กลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรม 
กลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง กลุ่มทรพัยากร และกลุ่มบรกิาร จะเหน็ไดว้่าในช่วงก่อนและระหว่างโควดิราคาทองค า
มบีทบาทเพยีงไม่กี่กลุ่มเท่านัน้ ในขณะที่เมื่อเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคาทองค าส่งผลต่อดชันีตลาด
หลกัทรพัย์ในหลายกลุ่มอุตสาหกรรมมากขึ้น ความไม่แน่นอนในตลาดโดยทัว่ไปมกัส่งผลกระทบต่อการลงทุนใน
ทรพัยากรทีม่คีวามเสีย่งต ่า และอาจส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรม ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงในราคา
ทองค าอาจมผีลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมทัง้ในทางตรงหรอืทางอ้อม โดยความเชื่อมโยงระหว่างทัง้



Journal of Applied Statistics and Information Technology Vol 9 No 2 (July – December 2024) 
 

Page | 16  

สองอาจไม่มคีวามสมัพนัธ์ที่แน่นอนเสมอไป แต่ผู้ลงทุนและผู้ประกอบการมกัใช้ราคาทองค าเป็นตวับ่งชี้หนึ่งในการ
ตดัสนิใจในการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยใ์นบางกรณี นอกจากนี้ผลการศกึษาของสุพชิชา ตริพฑัฒ ์และเจยีมจติร ชวากร 
(2555) พบว่าราคาทองค าแท่งมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัขา้มกบัดชันีราคาหุน้กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 

•  ราคาน ้ามนัดิบ ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควิด 19 ราคาน ้ามนัดิบส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่ม
อสงัหารมิทรพัย์และก่อสรา้ง กลุ่มทรพัยากร และกลุ่มเทคโนโลย ีในขณะทีเ่มื่อเขา้สู่ช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19 ราคา
น ้ามนัดิบส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม และเมื่อเข้าสู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาด โควิด 19 ราคา
น ้ามนัดบิส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยเ์พยีงกลุ่มเดยีวเท่านัน้ คอื กลุ่มทรพัยากร  ราคาน ้ามนัดบิมกัเป็นตวับ่งชีส้ าคญั
เกีย่วกบัสภาวะเศรษฐกจิโลก เมื่อเขา้สู่ช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19 ความผนัผวนของเศรษฐกจิและการซื้อขายสนิทรพัย์
ต่าง ๆ เพิม่มากขึน้ การเปลีย่นแปลงของราคาน ้ามนัดบิอาจส่งผลต่อความเชื่อมโยงระหว่างตลาดทุกกลุ่มและดชันีตลาด
หลกัทรพัยใ์นทุกกลุ่ม จากผลการศกึษาของธนวฒัน์ คมิผล และกติตพินัธ ์คงสวสัดิเ์กยีรต ิ(2554) พบว่า ราคาน ้ามนัดบิ
ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มทรพัยากรเพราะว่าราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลก มผีลต่อต้นทุนวตัถุดบิที่่ใช้ในกลุ่ม
ธุรกจิกลุ่มทรพัยากรและพลงังาน เมื่อน ้ามนัดบิราคาลดลงย่อมดว้ยถงึต้นทุนในการผลติลดลงดว้ยเช่นกนัจงึท าใหด้ชันี
กลุ่มทรพัยากรลดลงตามดว้ย 

•  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรฐั ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมโดย
แตกต่างกนัตามสถานการณ์ ดงันี้ อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มเทคโนโลย ีในทุกสถานการณ์ ส่งผลต่อกลุ่มทรพัยากรและกลุ่ม
บรกิาร เมื่ออยู่ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภคและกลุ่ม
ทรพัยากร เขา้สู่ช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19 และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภค กลุ่มธุรกจิ
การเงนิ และกลุ่มอสงัหารมิทรพัย์และก่อสร้าง  อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัสามารถมผีลต่อกลุ่มตลาด
หลกัทรพัยไ์ดใ้นหลายกลุ่มอุตสาหกรรมแตกต่างกนั โดยการเปลีย่นแปลงในอตัราแลกเปลีย่นสามารถสะทอ้นสถานะของ
เศรษฐกิจของประเทศได้ หากมกีารเศรษฐกิจที่เจรญิเติบโตและมคีวามเสถียร จะส่งผลให้นักลงทุนมคีวามเชื่อมั น่ใน
ตลาดหลกัทรพัย ์นอกจากนี้อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐัยงัมผีลกบัดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมบางกลุ่มโดยตรง 
เช่น การแขง็ตวัของค่าเงนิบาท จะท าใหก้ารส่งออกสนิคา้ในกลุ่มอุตสาหกรรมไดก้ าไรเพิม่มากขึน้จากการส่งออก หรอื
การน าเขา้ต้นทุนทีล่ดลง และจากผลการศกึษาของอรอุมา ต้นด ีและ สมใจ บุญหมื่นไวย (2558) ทีไ่ดก้ล่าวไวว้่าอตัรา
แลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางตรงกนัขา้ม กบัดชันีตลาดหลกัทรพัย์ อย่างมนีัยส าคญั
ทางสถติทิีร่ะดบั 0.01 โดยตวัแปรอตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัสามารถอธบิายการเปลี่ยนแปลงของดชันี
ตลาดหลกัทรพัย์ บริษัทจด ทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารได้ ผลการศึกษาของสุพชิชา 
ตริพฑัฒ ์และเจยีมจติร ชวากร (2555) ซึ่งพบว่าอตัราแลกเปลี่ยนมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัขา้มกบัดชันีราคาหุน้
กลุ่มพาณิชย ์ 

•   ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควิด 19 ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค ในขณะทีเ่มื่อเขา้สู่ช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19 
ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกจิการเงนิ 
กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง และเมื่อเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ผลติภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์เพยีงกลุ่มเดยีวเท่านัน้ คอื กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค  ในช่วงการ
แพร่ระบาดโควดิ 19 การผนัผวนของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศทีเ่พิม่ขึน้อาจจะส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยใ์น
กลุ่มต่าง ๆ ไดเ้น่ืองจากผลกระทบทีเ่กดิขึน้กบัเศรษฐกจิของประเทศ และโดยมคีวามเชื่อมโยงกบักจิกรรมภาคเศรษฐกจิ
ในแต่ละกลุ่ม นอกจากนี้ระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 เกดิความไม่แน่นอนทัง้ในดา้นเศรษฐกจิและการเงนิ ซึง่อาจท า
ใหม้กีารเปลีย่นแปลงในพฤตกิรรม การลงทุนและการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย ์จงึอาจท าใหไ้ม่มคีวามสมัพนัธท์างตรง
ระหว่างการเปลี่ยนแปลงใน ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศกบัดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค จาก
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ผลการศกึษาของ เมธาว ีพมิพจ์นัทร์ (2564) พบว่าอตัราผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มอีทิธพิลต่อดชันี
กลุ่มอุตสาหกรรมในเชงิบวกจ านวน 5 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รบัอิทธพิลมากทีสุ่ดคอืกลุ่ม
ธุรกิจการเงิน (FINCIAL) รองลงมา คือ กลุ่มสินค้าอุปโภคและบริโภค (CONSUMP) กลุ่มเทคโนโลยี(TECH) กลุ่ม
อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง (PROPCON) และกลุ่มทรพัยากร(RESOURC) ตามล าดบั  

•  ดชันีราคาผู้บริโภค ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม เมื่อเขา้สู่ช่วงระหว่างการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์
เพยีงกลุ่มเดยีวเท่านัน้ คอื กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และเมื่อเขา้สู่ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 ดชันีราคาผูบ้รโิภค
ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกจิการเงนิ และกลุ่มบรกิาร  การทีต่วัเลขดชันี
ราคาผูบ้รโิภคสูงขึน้อาจเป็นสญัญาณเตอืนถงึภาวะเงนิเฟ้อซึ่งอาจส่งผลเสยีต่อเศรษฐกจิ อตัราเงนิเฟ้อทีสู่งอาจน าไปสู่
การลดลงของก าลงัซื้อของสกุลเงนิ เช่นเดยีวกบัการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคทีล่ดลง ท าใหธุ้รกจิต่าง ๆ ลดการลงทุนและจา้ง
งาน ซึง่น าไปสู่ภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัหรอืถดถอย แต่กรณีทีเ่งนิเฟ้อเพิม่ขึน้รวดเรว็จนเกนิไป อาจส่งผลให้ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อชะลอเงนิเฟ้อ และยงัส่งผลกระทบในทางลบต่อตลาดหุน้ดว้ย เนื่องจาก
การเพิม่ดอกเบีย้ จะท าใหต้น้ทุนทางการเงนิของบรษิทัจดทะเบยีนสูงขึน้ตามนัน่เอง อย่างไรกต็าม เงนิเฟ้อย่อมมผีลต่อ
หุน้แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมไม่เท่ากนัอยู่แลว้ขึน้อยู่กบัสภาพเศรษฐกจิและสถานการณ์โลก ณ ขณะนัน้ 

•  อตัราดอกเบีย้จากธนาคารแห่งประเทศไทย ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และ
กลุ่มบรกิารในทุกสถานการณ์ และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มธุรกจิการเงนิ และกลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง
ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดโควิด 19 ส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้า
อุปโภคบรโิภค กลุ่มอสงัหารมิทรพัย์และก่อสรา้ง กลุ่มทรพัยากร และกลุ่มเทคโนโลย ีในช่วงระหว่างการแพร่ระบาดโค
วิด 19 และส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค และกลุ่ม
เทคโนโลย ีในช่วงหลงัการแพร่ระบาดโควดิ 19 การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้จากธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นอกี
ตวัแปรหนึ่งทีส่ามารถมผีลต่อกลุ่มตลาดหลกัทรพัย์ไดใ้นหลายกลุ่มอุตสาหกรรมแตกต่างกนั โดยอตัราดอกเบี้ยทีส่งูขึน้
อาจกระตุ้นการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์เพิม่มากขึน้ รวมถงึแสดงใหเ้หน็ถงึภาพรวมเศรษฐกจิของประเทศ เมื่ออตัรา
ดอกเบี้ยจากธนาคารแห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น มักจะท าให้ค่าเงินของประเทศเพิ่มขึ้น ซึ่งท าให้สินค้าที่ส่งออกไป
ต่างประเทศมรีาคาสูงขึน้ และสนิค้าที่น าเขา้มาจากต่างประเทศมรีาคาถูกลง ซึ่งอาจส่งผลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์ใน
บางกลุ่มเพิม่ขึน้หรอืลดลง 

 

ส าหรบัดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงก่อนการแพร่
ระบาดโควดิ 19 ดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ต่ละกลุ่มมกีารเปลีย่นแปลงไม่มากนัก และเมื่อเขา้สู่ช่วงการแพร่ระบาดโควดิ 19  
ในสถานการณ์ทีม่คีวามไม่แน่นอนและไม่สามารถคาดการณ์ไดใ้นอนาคต การระบาดของไวรสัทีม่ผีลกระทบต่อเศรษฐกจิ 
การด าเนินชวีติประจ าวนัของประชาชน และกจิกรรมของภาคอุตสาหกรรมอย่างมากมาย ส่งผลใหด้ชันีตลาดหลกัทรพัย์
มกีารลดลงอย่างรวดเรว็เมื่อเริม่มผีลกระทบจากการระบาดของไวรสั แต่เมื่อเริม่มกีารปรบัตวัและการปรบัตวัของผูค้นตอ่
สถานการณ์ รวมถงึมกีารสรา้งความมัน่ใจในมติติ่าง ๆ ระหว่างประเทศทีม่กีารควบคุมการระบาดอย่างมปีระสทิธภิาพ 
และมกีารวางแผนด าเนินการเพื่อดแูลสุขภาพและเศรษฐกจิในสถานการณ์ทีฉ่ับไวมากขึน้ เช่น การพฒันาวคัซนี การใช้
มาตรการควบคุมและป้องกนัการระบาด ท าใหเ้กดิความมัน่ใจในตลาดและเริม่มกีารฟ้ืนตวัขึน้ของดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ในกลุ่มอุตสาหกรรมในช่วงปลายปี พ.ศ. 2564 โดยเริ่มมีการเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ และเกิดการฟ้ืนตัวที่มีความมัน่คง 
ตามล าดบั  

ในปีพ.ศ. 2565 ถือเป็นปีที่เศรษฐกิจโลกเริ่มฟ้ืนตัวจากสถานการณ์การแพร่ระบาดโควิด 19 หลงัเกิดการ
ระบาดครัง้ใหญ่ กระทรวงสาธารณสุข (สธ.) ลดระดับการแพร่ระบาดโควิด 19 จากโรคติดต่ออันตราย เป็นเพียง
โรคตดิต่อต้องเฝ้าระวงั  แมว้่าเศรษฐกจิโลกมแีนวโน้มฟ้ืนจากโควดิ แต่ทว่ากลบัเกดิประเดน็ส าคญัทีส่่งผลต่อเศรษฐกจิ
โลก เช่น “สงครามระหว่างรสัเซียและยูเครน” ที่กระทบไปถึงราคาพลงังานที่สูงขึ้น ซึ่งการที่ราคาพลงังานที่สูงขึ้น
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ต่อเนื่อง ส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อสงู เป็นประวตักิารณ์ และอตัราเงนิเฟ้อทีป่รบัตวัสงูขึน้อย่างรวดเรว็ ธนาคารแห่งประเทศ
ไทยประเทศต่างๆ ต้องปรบันโยบายการเงนิเป็นอย่างมาก เพื่อรกัษาความเสถียรภาพของเศรษฐกิจ ส่งผลให้อตัรา
ดอกเบี้ยเพิม่สูงขึ้น นอกจากนี้ ยงัมเีหตุการณ์ส าคญัที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกเกิดขึ้นอีกหลายเหตุการณ์ เช่น 
สงครามอสิราเอล-ฮามาส เรอืขนส่งสนิคา้ Ever Given เสยีการทรงตวัขึน้เกยตื้นขวางคลองสุเอซ สงครามชปิระหว่าง
สหรฐัอเมรกิากบัจนี เป็นตน้  

 อย่างไรกต็ามแมว้่าภาพรวมของดชันีตลาดหลกัทรพัยในหลายอุตสาหกรรมมแีนวโน้มลดลง ภาพรวมของดชันี
ตลาดหลกัทรพัยก์ลุ่มเทคโนโลยกีลบัมแีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ อาจเป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของการใชเ้ทคโนโลยใีนชวีติประจ า
วนั เช่น การท างานทีม่กีารใชง้านระบบท างานทีบ่า้น (Work From Home) มกีารพฒันาเทคโนโลยนีวตักรรมใหม ่ๆ เพื่อ
ดงึดูดความสนใจการลงทุนในบรษิทัภายใตก้ลุ่มเทคโนโลยมีากขึน้ เหน็ไดจ้ากกระแสการใชง้านปัญญาประดษิฐ์ (AI) ที่
ได้รบัความนิยมอย่างรวดเร็ว เนื่องจากดชันีตลาดหลกัทรพัย์ในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมปัีจจยัทางเศรษฐกิจที่ส่งผล
กระทบทีแ่ตกต่างกนั จะขึน้อยู่กบัสถานการณ์ทางสภาพเศรษฐกจิและสถานการณ์จากการเปลี่ยนแปลงทีส่่งผลกระทบ 
ดงันัน้ การวางแผนการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมควรพจิารณาบรบิทของสภาพแวดล้อม
ประกอบเพื่อช่วยใหก้ารวางแผนในการลงทุนมปีระสทิธภิาพ 
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