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บทคัดย่อ  

งานวิจัยนี้มีจุดประสงค์เพื่อท าการศึกษาและเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคจากตัวแบบ 
ARIMA และตัวแบบ ARIMAX โดยผลการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคสามารถใช้เป็นข้อมูลส าหรับการตัดสินใจก าหนดนโยบาย
การเงินและการคลัง การศึกษาวิจัยครั้งนี้ใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาแบบรายเดือนตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2553 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2565 โดยตัวแปรอิสระที่ใช้ในการวิเคราะห์ตัวแบบ ARIMAX ได้แก่ ดัชนีแลกเปลี่ยนเงินบาทที่แท้จริง อัตราการว่างงานของ
คนในประเทศไทย ดัชนีค้าปลีกของประเทศไทย ดัชนีค้าส่งของประเทศไทย และอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย โดยผล
การศึกษาตามวัตถุประสงค์สามารถอธิบายได้โดยการเปรียบเทียบความคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์ คือ ค่าเบี่ยงเบนสัมบูรณ์
เฉลี่ย (MAD) ค่าความคลาดเคลื่อนก าลังสองเฉลี่ย (MSE) และ ค่าความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ์เฉลี่ย (MAPE) เพื่อหาตัวแบบที่ให้ค่า
ความคลาดเคลื่อนน้อยที่สุด และยังท าการเปรียบเทียบค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R-Squared) เพื่ออธิบายประสิทธิภาพในการ
พยากรณ์อีกด้วย ผลจากการศึกษาพบว่าตัวแบบที่มีความเหมาะสมมากที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) ที่มีดัชนีค้าส่งของ
ประเทศไทยเป็นตัวแปรอิสระในการพยากรณ์ ซึ่งให้ค่า MAD, MSE, MAPE (%) และ R-Squared (%) เท่ากับ 0.4216, 0.3435, 
0.4166 % และ 84.1019 % ตามล าดับ  
 

ค าส าคัญ: การพยากรณ์ ดัชนีราคาผู้บริโภค ตัวแบบ ARIMA ตัวแบบ ARIMAX 
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Abstract 

This research aims to study and consider the efficiency of forecasting the Consumer Price Index from 
the ARIMA model and the ARIMAX model. The Consumer Price Index forecast results can be used as information 
for deciding monetary and fiscal policy. This research study uses monthly time series data from 1 January 2010 
to 31 December 2022. In addition, independent variables are included in the ARIMAX model analysis including 
Real Effective Exchange Rate, Unemployment Rate, Import Price Index, Export Price Index, and Policy Interest 
Rate. The criterion for comparison contained Mean Absolute Deviation (MAD), Mean Square Error (MSE) and 
Mean Absolute Percentage Error (MAPE). Moreover, R-squared was used for consideration. The results of the 
study found that the ARIMA model that was most appropriate was the ARIMAX(2,1,(1,11)) model with the Export 
Price Index as the independent variable in forecasting, which gave MAD, MSE, MAPE (%) and R-squared (%) values 
equal 0.4216, 0.3435, 0.4166 % and 84.1019 % respectively. 

Keywords: Forecasting, Consumer Price Index, ARIMA model, ARIMAX model 
 
บทน า 

ดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index: CPI) เป็นดัชนีวัดระดับราคาสินค้าและบริการที่ผู้บริโภคมีการใช้จ่าย 
รวมถึงเป็นตัวช้ีวัดอัตราเงินเฟ้อของประเทศ ซึ่งการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของอัตราเงินเฟ้อสะท้อนให้เห็นถึงสภาพเศรษฐกิจ ณ ช่วงเวลา
นั้น โดยสภาพเศรษฐกิจที่มีอัตราเงินเฟ้อในระดับต ่าและคงที่ จะส่งผลดีในการช่วยลดความรุนแรงของภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ 
แต่ถ้าหากสภาพเศรษฐกิจมีอัตราเงินเฟ้อที่สูงเกินไปอาจส่งผลเสีย ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวม เช่น ลดความอยู่ดีกนิดี
ของประชาชน เพิ่มภาระหนี้ครัวเรือน และลดความสามารถในการแข่งขันของภาคธุรกิจ โดยธนาคารแห่งประเทศไทยได้ก าหนดให้
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในช่วงร้อยละ 1-3 เป็นเป้าหมายนโยบายการเงินด้านเสถียรภาพราคาส าหรับระยะปานกลาง [1] จากปี ค.ศ. 
2010 ถึงปี ค.ศ. 2022 แสดงดังภาพที่ 1 และภาพที่ 2 ดัชนีราคาผู้บริโภคและอัตราเงินเฟ้อมีค่าเพิ่มขึ้นและลดลงตาม ช่วงเวลาที่
แตกต่างกัน โดยในปี ค.ศ. 2022 จะเห็นได้ว่ามีอัตราเงินเฟ้อที่สูง ซึ่งอยู่นอกกรอบเป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทยและอาจ
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมได้ ความสามารถในการประเมินสภาพเศรษฐกิจ และการคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในอนาคต จึงมี
ความส าคัญในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ  

การพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคจึงมีความส าคัญต่อภาครัฐและภาคเอกชน โดยภาครัฐสามารถใช้ข้อมูลการพยากรณ์เพื่อ
ก าหนดนโยบายเศรษฐกิจ เช่น อัตราดอกเบี้ยนโยบาย มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และมาตรการควบคุมราคาสินค้า ส่วนภาคเอกชน
สามารถใช้ข้อมูลการพยากรณ์เพื่อวางแผนการลงทุน และก าหนดกลยุทธ์ทางการตลาด โดยการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บรโิภคสามารถ
ท าได้โดยใช้ตัวแบบทางสถิต ิต ่างๆ เช่น ตัวแบบ Autoregressive Integrated Moving Average  (ARIMA) ตัวแบบ 
Autoregressive Integrated Moving Average with Exogenous variables (ARIMAX) และตัวแบบ Vector Autoregression 
(VAR) โดยตัวแบบเหล่านี้จะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที่ส่งผลต่อราคาสินค้าและบริการ ได้แก่ ปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจ เช่น อัตรา
ดอกเบี้ย ผลผลิตมวลรวมในประเทศ (GDP) และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ปัจจัยทางด้านนโยบาย เช่น มาตรการควบคุมราคา
สินค้า และปัจจัยทางด้านสภาพอากาศ ซึ่งการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคมีความท้าทาย เนื่องจากปัจจัยที่ส่งผลต่อราคาสินค้าและ
บริการมีการเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา นอกจากน้ีการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคในระยะยาวก็มีความยากล าบาก และบริการใน 
 ระยะยาวมีความซับซ้อน ดังนั้นการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคจึงมีความส าคัญต่อเศรษฐกิจของประเทศไทย เนื่องจากช่วยให้
ภาครัฐและภาคเอกชนสามารถเตรียมพร้อมรับมือกับผลกระทบจากอัตราเงินเฟ้อที่อาจเกิดขึ้นได้ 
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ภาพที่ 1 ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทยตั้งแต่ปี ค.ศ. 2010 – 2022  
 

 
ภาพที ่2 อัตราเงินเฟ้อของปะเทศไทยตั้งแต่ปี ค.ศ. 2011 - 2022  

 
ดังนั้นผู้วิจัยจึงได้ศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวข้องกับปัจจัยท่ีส่งผลต่อดัชนีราคาผู้บริโภคพบว่า ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อดัชนีราคา

ผู้บริโภค คือ อัตราแลกเปลี่ยนเงิน และปริมาณเงินในความหมายกว้าง มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาผู้บริโภค 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 [2] นอกจากนี้ได้ศึกษาการพยากรณ์ปริมาณการใช้ไฟฟ้าของประเทศไทย โดยใช้ตัวแบบ 
SARIMA และตัวแบบการถดถอยที ่มีความคลาดเคลื ่อนเป็นตัวแบบ ARMA พบว่าตัวแบบที ่เหมาะสมที ่ส ุด คือตัวแบบ 
ARMA(2,(6,20)) เมื่อวัดด้วยค่า MAPE ต ่าสุดเท่ากับ 1.7898 % [3] นอกจากนี้ยังมีผู้วิจัยที่ท าการศึกษาโดยการเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของการใช้ตัวแบบ ARIMA ในการพยากรณ์เปรียบเทียบกับตัวแบบอื่น ได้แก่ พยากรณ์ภาวะเจริญพันธุ์ในประเทศ
ไนจีเรียโดยใช้ตัวแบบ ARIMA และ ARIMAX [4] พยากรณ์อัตราการว่างงานในประเทศกานาโดยใช้ตัวแบบ VAR, ARIMA และ 
ARIMAX [5] และพยากรณ์จ านวนผู้ติดเช้ือโควิด 19 ในประเทศอินโดนีเซีย โดยใช้ตัวแบบ ARIMA และ ARIMAX [6] 
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ผู้วิจัยจึงสนใจและต้องการที่จะเปรียบเทียบตัวแบบ ARIMA และตัวแบบ ARIMAX โดยใช้ตัวแบบที่เหมาะสมที่สุดในการ
พยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทยเพื่อเป็นตัวช่วยในการก าหนดนโยบายเศรษฐกิจ และออกแบบกลยุทธ์ในการป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ้อที่อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศ 
 
วิธีด าเนินการวิจัย  

การวิจัยเพื่อเปรียบเทียบตัวแบบการพยากรณ์อนุกรมเวลา มีขั้นตอนการด าเนินงาน ดังนี้ 
การรวบรวมข้อมูล 
การวิจัยครั้งนี้ได้เก็บรวบรวมมาจากเว็บไซต์ธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งประกอบด้วยตัวแปรตาม คือ ดัชนีราคาผู้บริโภค

ของประเทศไทย และตัวแปรอิสระ 5 ตัวแปร ได้แก่ ดัชนีเงินบาทที่แท้จริง อัตราการว่างงานของคนในประเทศไทย ดัชนีค้าปลีกของ
ประเทศไทย ดัชนีค้าส่งของประเทศไทย และอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือน
ธันวาคม พ.ศ. 2565 รวมเป็นจ านวน 156 เดือน 

การวิเคราะห์ข้อมูล 
ท าการแบ่งข้อมูลออกเป็น 2 ส่วน โดยส่วนแรกจะเป็นข้อมูลตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2553 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 

2561 มีสัดส่วนเป็นร้อยละ 70 ของข้อมูลทั้งหมด ซึ่งเป็นข้อมูลที่ใช้ในการสร้างตัวแบบ (Training Data)  เพื่อหาตัวแบบที่มีความ
เหมาะสมมากที่สุด และส่วนที่สองจะเป็นข้อมูลตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2562 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 มีสัดส่วนเป็น
ร้อยละ 30 ของข้อมูลทั้งหมด ซึ่งเป็นข้อมูลที่ใช้ในการวัดประสิทธิภาพในการพยากรณ์จากค่าความคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์
ในแต่ละตัวแบบ (Testing Data) โดยแต่ละตัวแบบ มีข้ันตอนการวิเคราะห์ดังนี้ 

การพยากรณ์โดยใช้ตัวแบบ ARIMA มีขั้นตอนดังนี ้
1) ทดสอบคุณสมบัตินิ่งของข้อมูลอนุกรมเวลา (Stationary) โดยข้อมูลจะต้องมีความแปรปรวนคงที่ ซึ่งทดสอบด้วย

วิธีการแปลงของบ็อกซ์-ค็อกซ์ (Box-Cox Transformation) หากการทดสอบพบว่าข้อมูลมีความแปรปรวนไม่คงที่จะต้องท าการ
แปลงข้อมูล โดยการแปลงด้วยลอการิทึมฐานธรรมชาติ (natural logarithms) ให้กับข้อมูล และนอกจากนี้ข้อมูลจะต้องมีค่าเฉลี่ยที่
คงที่ ซึ่งทดสอบด้วยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) หากการทดสอบพบว่าข้อมูลมีค่าเฉลี่ยไม่คงที่จะต้องท าการหา
ผลต่างอันดับที่ d แบบไม่มีฤดูกาล (nonseasonal difference) ให้กับข้อมูล  

2) เมื่อปรับข้อมูลอนุกรมเวลาให้มีคุณสมบัตินิ่งแล้วจึงน าไปค านวณค่าฟังก์ชันสหสัมพันธ์ในตัวเอง (autocorrelation 
function, ACF) และค่าฟังก์ชันสหสัมพันธ์ในตัวเองส่วนย่อย (partial autocorrelation function, PACF) เพื่อหาอันดับของ q 
และ p  

3) ก าหนดตัวแบบ ARIMA ที่เป็นไปได้จากอันดับ q, p และ d ซึ่งแทนด้วย ARIMA(p,d,q) โดยตัวแบบที่เป็นไปได้อาจมี
มากกว่า 1 ตัวแบบ 

4) น าตัวแบบที ่เป็นไปได้แต่ละตัวแบบมาหาค่าประมาณค่าพารามิเตอร์ด้วยวิธีก าลังสองน้อยที ่ส ุด และทดสอบ
พารามิเตอร์แต่ละตัวว่าอยู่ในสมการตัวแบบหรือไม่ 

5) ค านวณค่าพยากรณ์และค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์ของตัวแบบท่ีผ่านการทดสอบพารามิเตอร์ 
6) ตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบ ARIMA ที่ผ่านการทดสอบพารามิเตอร์ โดยการวิเคราะห์ส่วนเหลือ (Residual 

Analysis) ได้แก่ ตรวจสอบสหสัมพันธ์ในตัวเองของความคลาดเคลื่อนสุ่ม ตรวจสอบการแจกแจงปกติของความคลาดเคลื่อนสุ่ม 
ตรวจสอบค่าเฉลี่ยไม่แตกต่างจากศูนย์ของความคลาดเคลื่อนสุ่ม และตรวจสอบความแปรปรวนคงที่ของความคลาดเคลื่อนสุ่ม 
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7) เปรียบเทียบประสิทธิภาพในการพยากรณ์ในแต่ละตัวแบบที่เป็นไปได้ด้วยค่าความคลาดเคลื่อน MAD, MSE, MAPE 
และ R-Squared  

โดยแต่ละเกณฑ์ส าหรับวัดค่าความคลาดเคลื่อนมีรายละเอียดดังนี้ 

MAD = 
ˆ

i iy y

n

−             (1) 

MSE = 
( )

2
ˆ

i iy y

n

−             (2) 

MAPE = 

ˆ
100i i

i

y y

y

n

 −
 

 


      (3) 

R-Squared = 
( )

2

2

ˆ
1

( )

i i

i

y y

y y

−
−

−




      (4) 

โดยที่ iy  คือ ค่าที่แท้จริงจากข้อมูล  ˆ iy  คือ ค่าพยากรณ์ที่ได้จากตัวแบบ y  คือ ค่าเฉลี่ยของข้อมูล และ  n  คือ ขนาดของข้อมูล 
การพยากรณ์โดยใช้ตัวแบบ ARIMAX มีขั้นตอนดังนี ้
1) ก าหนดตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์ดังนี้ ตัวแปรตาม (dependent variable) คือ 

tY  แทน ดัชนีราคาผู้บริโภค ณ 
เดือนที่ t  และตัวแปรอิสระ 5 ตัวแปร ได้แก่ 1,tX  แทน ดัชนีเงินบาทที่แท้จริง ณ เดือนท่ี t , 2,tX  แทน อัตราการว่างงานของคน

ในประเทศไทย ณ เดือนที่ t , 3,tX แทน ดัชนีค้าปลีกของประเทศไทย ณ เดือนที่ t , 4,tX  แทน ดัชนีค้าส่งของประเทศไทย ณ 

เดือนที่ t  และ 5,tX  แทน อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  

2) คัดเลือกตัวแปรอิสระเข้าสมการด้วยวิธี Stepwise variable selection และประมาณค่าพารามิเตอร์ในตัวแบบการ
ถดถอยพหุคูณเชิงเส้นด้วยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด 

3) ค านวณค่าพยากรณ์และค่าความคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ด้วยตัวแบบการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น 
4) น าค่าความคลาดเคลื่อนที ่ได้จากการพยากรณ์ด้วยตัวแบบการถดถอยพหุคูณเชิงเส้นมาทดสอบคุณสมบัตินิ่ง 

(Stationary) ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test (ADF Test) หากการทดสอบพบว่าข้อมูลมีค่าเฉลี่ยไม่คงที่จะต้องท า
การหาผลต่างอันดับที่ d แบบไม่มีฤดูกาล (nonseasonal difference) ให้กับค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์ด้วยตัว
แบบการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น 

5) น าค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์ด้วยตัวแบบการถดถอยพหุคูณเชิงเส้นที่ผ่านการทดสอบคุณสมบัตินิ่งมา
ค านวณค่าฟังก์ชันสหสัมพันธ์ในตัวเอง (autocorrelation function, ACF) และค่าฟังก์ชันสหสัมพันธ์ในตัวเองส่วนย่อย (partial 
autocorrelation function, PACF) เพื่อหาอันดับของ q และ p 

6) ก าหนดตัวแบบ ARIMAX ที่เป็นไปได้ จากอันดับ q, p, d และตัวแปรอิสระที่ผ่านการคัดเลอืกเข้าสมการถดถอยพหคุณู
เชิงเส้นด้วยวิธี Stepwise variable selection มาวิเคราะห์ร่วมในตัวแบบ ซึ่งแทนด้วย ARIMAX(p,d,q) with 

iX  โดยตัวแบบท่ี
เป็นไปได้อาจมีมากกว่า 1 ตัวแบบ 

7) ประมาณค่าพารามิเตอร์ ในตัวแบบด้วยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด และทดสอบพารามิเตอร์ ติดกันแต่ละตัวว่าอยู่ในสมการ
ตัวแบบหรือไม่ 

8) ค านวณค่าพยากรณ์และค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์ของตัวแบบท่ีผ่านการทดสอบพารามิเตอร์ 
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9) ตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบ ARIMAX ที่ผ่านการทดสอบพารามิเตอร์ โดยการวิเคราะห์ส่วนเหลือ (Residual 
Analysis) ได้แก่ ตรวจสอบสหสัมพันธ์ในตัวเองของความคลาดเคลื่อนสุ่ม ตรวจสอบการแจกแจงปกติของความคลาดเคลื่อนสุ่ม 
ตรวจสอบค่าเฉลี่ยไม่แตกต่างจากศูนย์ของความคลาดเคลื่อนสุ่ม และตรวจสอบความแปรปรวนคงที่ของความคลาดเคลื่อนสุ่ม 

10) เปรียบเทียบประสิทธิภาพในการพยากรณ์ในแต่ละตัวแบบที่เป็นไปได้ด้วยค่าความคลาดเคลื่อน MAD, MSE, MAPE 
และ R-Squared จากข้อมูล Testing  

วิธีการทางสถิติที่ใช้ในงานวิจัย 
1. ตัวแบบ Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA) 
การวิเคราะห์อนุกรมเวลาแบบ Box-Jenkins เป็นระเบียบวิธีทางสถิติส าหรับหาตัวแบบพยากรณ์ เทคนิคนี้อาศัย

ความสัมพันธ์จากข้อมูลในอดีตเพื่อหาตัวแบบแสดงพฤติกรรมของข้อมูลและใช้เป็นแนวทางในการพยากรณ์พฤติกรรมในอนาคต 
เป็นเทคนิคท่ีมีประสิทธิภาพสูงส าหรับการพยากรณใ์นระยะสั้น ตัวแบบท่ีใช้ในการวิเคราะห์อนุกรมเวลาแบบ Box-Jenkins เรียกตัว
แบบ ARIMA ซึ่งย่อมาจากค าว่า Autoregressive Integrated Moving Average ตัวแบบ ARIMA มีข้อสมมติว่าค่าปัจจุบันของค่า
สังเกตเป็นฟังก์ชันเชิงเส้นของค่าสังเกตและค่าความคลาดเคลื่อนสุ่มในอดีต [7]  

โดยมีสมการตัวแบบดังน้ี 
2 2

1 2 1 2(1 ... )(1 ) (1 ... )p d q

p t q tB B B B Y B B B      − − − − − = − − − −               (5) 

โดยที่  
tY  คือ  ค่าพยากรณ์ที่คาบเวลาที่ t 

B  คือ  การด าเนินการย้อนกลับ 

t  คือ  ค่าความคลาดเคลื่อนสุ่ม ณ เวลาที่ t, 2(0, )t Nid   

1,2,..., p  คือ  ค่าพารามิเตอร์ของ autoregressive process อันดับที่ 1,2,…,p 

1,2,...,q  คือ  ค่าพารามิเตอร์ของ moving average process อันดับที่ 1,2,…,q 

p  คือ  อันดับที่ p ของกระบวนการ autoregressive  
d  คือ  อันดับที่ d ของการหาผลต่าง 
q  คือ  อันดับที่ q ของกระบวนการ moving average 
2. ตัวแบบ Autoregressive Integrated Moving Average with Exogenous variables (ARIMAX) 
เทคนิควิธี ARIMAX เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม (Y) และตัวแปรอิสระ (X) โดยการวิเคราะห์การ

ถดถอยเชิงเส้น [8] ซึ่งสมการถดถอยเชิงเส้นท่ีได้จะเป็นประโยชน์ต่อการพยากรณ์ข้อมูลที่ต้องการ แต่เนื่องจากข้อมูลที่เก็บรวบรวม
มาเป็นอนุกรมเวลา ซึ่งค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากตัวแบบการพยากรณ์มักมีสหสัมพันธ์ในตัวเอง ดังนั้นจึงได้มีการสร้างตัวแบบ 
ARIMAX ให้กับค่าความคลาดเคลื่อนในสมการถดถอยเชิงเส้นดังน้ี 

0 ,

1

k

t i i t t

i

Y X  
=

= + +            (6) 

โดยที ่    
tY  คือ  ค่าพยากรณ์ที่คาบเวลาที่ t 

,i tX  คือ  ตัวแปรอิสระตัวท่ี i ณ เวลาที่ t ; i = 1,2,…,k 

0  คือ  พารามิเตอร์แสดงตัวคงที่ของการถดถอย 
 i  คือ  พารามิเตอร์แสดงสัมประสิทธ์ิการถดถอย 

t  คือ  อนุกรมเวลาของความคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอย โดยตัวแบบ ARIMA errors ของ t  คือ  
                       ( ) ( )t tB B   =  
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จะได้  
( )

( )
t t

B

B


 


=               (7) 

น าสมการที่ (7) แทนในสมการที่ (6) จะได้ตัวแบบ ARIMAX คือ  

0 ,

1

( )

( )

k

t i i t t

i

B
Y X

B


  

=

= + +             (8) 

โดยที ่ 2

1 2( ) (1 ... )p

pB B B B   = − − − −   
2

1 2( ) (1 ... )q

qB B B B   = − − − −  

t      คือ ค่าความคลาดเคลื่อนสุ่ม ณ เวลาที่ t , 2(0, )t Nid   
 
ผลการวิจัย 

การศึกษางานวิจัยในครั้งนี้ใช้โปรแกรม SPSS Version 29.0 และ โปรแกรม Minitab ในการประมวลผล ซึ่งได้ผลการวจิยั 
ดังนี ้
1. ตัวแบบ Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA) 

การพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคด้วยตัวแบบ ARIMA มีขั้นตอนดังนี้ 

1.1 ก าหนดตัวแบบ ARIMA ที่เป็นไปได้ จากค่า p, q และ d พบว่าข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย (
tY ) มี

สหสัมพันธ์ในตัวเอง (ACF) ณ lag ที่ 1 และ 2 และมีสหสัมพันธ์ในตัวเองส่วนย่อย (PACF) ณ lag ที่ 1, 2 และ 10 จึงก าหนดตัว
แบบท่ีเหมาะสมที่สุด คือ ตัวแบบ ARIMA(1,2,1) มีสมการคือ 

2

1 1(1 ) (1 )(1 )t tB B B Y  − = − −                (9) 
        

1(1 )(1 )(1 ) tB B B Y= − − −  

                                                                    
2

1(1 )(1 ) tB B B B Y= − − − +  
2

1(1 )(1 2 ) tB B B Y= − − +        
                  2 2 3

1 1 1(1 2 2 ) tB B B B B Y  = − + − + −  

1 2 1 1 1 2 1 3 1 12 2t t t t t t t tY Y Y Y Y Y     − − − − − − − + − + − = −  

ดังนั้นจะได้ว่า                     
tY 1 2 1 1 1 2 1 3 1 12 2t t t t t t tY Y Y Y Y     − − − − − −= − + − + − +    (10) 

จากสมการข้างต้นเป็นสมการที่ใช้ในกรณีที่ทราบข้อมลูจริง ณ คาบเวลาต่างๆ ดังนั้นถ้าน าไปใช้ในการพยากรณ์จะได้ว่า           

                                           
ˆ
tY 1 2 1 1 1 2 1 3 1 1

ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ2 2t t t t t tY Y Y Y Y e   − − − − − −= − + − + −    (11) 

โดยที ่ ˆ
t kY −  คือ  ค่าพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคด้วยตัวแบบ ARIMA ณ เดือนท่ี t k−  

t ke −
  คือ  ค่าความคลาดเคลื่อนจากตวัแบบ ARIMA ณ เดือนท่ี t k−  

1.2 ประมาณค่าพารามิเตอร์ในตัวแบบ ARIMA(1,2,1) โดยใช้วิธีก าลังสองน้อยที่สุด โดยมีค่าประมาณของพารามิเตอร์ ดัง
แสดงในตารางที่ 1  
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ตารางที่ 1 ค่าประมาณพารามเิตอร์ในตัวแบบ ARIMA(1,2,1) 
             ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่าความคลาดเคลื่อน

มาตรฐาน 
t p-value 

Non-Seasonal lags AR 1 0.344 0.105 3.269 0.001 
                          MA1 0.951 0.039 24.230 0.000 

จากตารางที่ 1 จะได้ค่าประมาณพารามิเตอร์ดังนั้น 

 1̂  =  0.344 (t = 3.269,  p-value = 0.001) 

 1̂  =  0.951 (t = 24.230, p-value = 0.000) 

จากตารางที่ 1 พบว่าค่าประมาณพารามิเตอร์ทุกตัวในตัวแบบ ARIMA(1,2,1) มี p-value น้อยกว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 สรุปได้ว่า
พารามิเตอร์ทุกตัวในตัวแบบ ARIMA(1,2,1) มีค่าแตกต่างจากศูนย์ กล่าวคือ มีพารามิเตอร์แต่ละตัวอยู่ในสมการตวัแบบ โดยตัวแบบ 
ARIMA(1,2,1) มีสมการพยากรณ์ดังนี้ 

                   ˆtY      1 2 1 2 3 1
ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ2 0.344 0.688 0.344 0.95t t t t t tY Y Y Y Y e− − − − − −= − + − + −              (12) 

โดยที ่ ˆ
t kY −  คือ  ค่าพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคด้วยตัวแบบ ARIMA ณ เดือนท่ี t k−  

t ke −
   =   ˆ

t k t kY Y− −−   

1.3 ประสิทธิภาพในการพยากรณด์้วยตัวแบบ ARIMA(1,2,1) 

 วิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการพยากรณ์จากคา่ความคลาดเคลื่อนทีไ่ด้จากการพยากรณด์้วยตัวแบบ ARIMA(1,2,1) ผ่านชุด
ข้อมูล Testing Data โดยมผีลค่าความคลาดเคลื่อนที่ไดจ้ากการพยากรณด์ังแสดงในตารางที่ 2  
 

ตารางที่ 2 ค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์โดยใช้ตัวแบบ  ARIMA(1,2,1) ในข้อมูลชุดทดสอบ 

ค่าความคลาดเคลื่อน                              ARIMA(1,2,1) 
MAD                                             0.4568 
MSE                                              0.4436 

MAPE (%)                                        0.4523 % 

R-Squared (%)                                  79.9053 % 

จากตารางที่ 2 พบว่า ตัวแบบ ARIMA(1,2,1) มีความคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ข้อมูลเมื่อวัดด้วยค่า MAD, MSE, MAPE (%) 
และ R-Squared (%) ผ่านชุดข้อมูล Testing Data เท่ากับ 0.4568, 0.4436, 0.4523 % และ 79.9053 % ตามล าดับ  

1.4 การเขียนกราฟเปรียบเทียบคา่ที่แท้จริง (
tY ) กับค่าพยากรณ์ ( ˆtY ) ด้วยตัวแบบ ARIMA(1,2,1) 

จากภาพที่ 3 พบว่า ค่าที่แท้จริง (
tY ) กับค่าพยากรณ์ ( ˆtY ) ของข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย รายเดือนตั้งแต่เดือน

มกราคม ค.ศ. 2010 ถึงเดือนธันวาคม ค.ศ. 2023 ด้วยตัวแบบ ARIMA(1,2,1) มีความใกล้เคียงกันและมีบางช่วงเวลาที่แตกต่างกัน 
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ภาพที ่3 เปรียบเทียบค่าจริง และค่าพยากรณ์ ของดัชนีราคาผู้บริโภคในช่วงปี ค.ศ. 2010 – 2023 โดยใช้ตัวแบบ ARIMA(1,2,1)  

2. ตัวแบบ Autoregressive Integrated Moving Average with Exogenous variables (ARIMAX)   
การพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคดว้ยตัวแบบ ARIMAX มีขั้นตอนดังนี ้
2.1 ก าหนดตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห ์

(1) ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
 

tY  แทน  ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  
(2) ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ประกอบด้วย 

1,tX  แทน ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง ณ เดือนที่ t  
 2,tX  แทน อัตราการว่างงานของคนในประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  

 3,tX  แทน ดัชนคี้าปลีกของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  

 4,tX  แทน ดัชนคี้าส่งของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  
 5,tX  แทน อัตราดอกเบีย้นโยบายของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  

2.2 ก าหนดรูปแบบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ โดยการเขยีนแผนภาพการกระจายเพื่อดูแนวโนม้
ความสัมพันธ์ โดยการกระจายของตัวแปรตาม กับแต่ละตัวแปรอสิระแสดงดังในภาพท่ี 4-8 

จากภาพที่ 4 ถึง 8 สามารถอธิบายถึงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทีม่ีผลต่อดัชนีราคาผู้บริโภค และดัชนีราคาผู้บริโภคได้ดังนี ้

1) 
1,

2

,t tY XR = 28.72 % หมายถึง ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง ณ เดือนที่ t  ( 1,tX ) และดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย 

ณ เดือนที่ t  (
tY ) มีระดับความสัมพันธ์ที่ร้อยละ 28.72 และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน หมายความว่า หากดัชนีเงินบาทที่

แท้จริง ณ เดือนที่ t  ( 1,tX ) มีค่าเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  (
tY ) มีค่าเพิ่มขึ้นตามไปด้วย 

2) 
2,

2

,t tY XR = 3.96 % หมายถึง อัตราการว่างงานของคนในประเทศไทย ณ เดือนที่ t  ( 2,tX ) และดัชนีราคาผู้บริโภค

ของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (
tY ) มีระดับความสัมพันธ์ที่ร้อยละ 3.96 และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน หมายความว่าหาก

อัตราการว่างงานของคนในประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  ( 2,tX ) มีค่าเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย ณ เดือนที่ 

t  (
tY ) มีค่าเพิ่มขึ้นตามไปด้วย 
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1,

2

,t tY XR =  28.72 % 
2,

2

,t tY XR  =  3.96 % 

  
ภาพที่ 4 แผนภาพการกระจายของ 

tY   กับ 1,tX  ภาพที ่5 แผนภาพการกระจายของ 
tY  กับ 2,tX  

3,

2

,t tY XR  = 52.71 %    
4,

2

,t tY XR  = 54.91 % 

  
     ภาพที่ 6 แผนภาพการกระจายของ 

tY  กับ 3,tX  ภาพที ่7 แผนภาพการกระจายของ 
tY  กับ 4,tX  

= 6.71 % 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
ภาพที ่8 แผนภาพการกระจายของ 

tY  กับ 5,tX  
 



      ปีที ่10 ฉบบัที ่2 กรกฎาคม – ธนัวาคม 2567            54                        ว.วทิย. เทคโน. หวัเฉียวเฉลมิพระเกยีรต ิ
 

3) 
3,

2

,t tY XR  = 52.71 % หมายถึง ดัชนคี้าปลีกของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  (
3,tX ) และดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศ

ไทย ณ เดือนที่ t  (
tY ) มีระดับความสัมพันธ์ที่ร้อยละ 51.71 และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน หมายความว่า หากดัชนี      

ค้าปลีกของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (
3,tX ) มีค่าเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (

tY ) มีค่า
เพิ่มขึ้นตามไปด้วย 

4) 
4,

2

,t tY XR  = 54.91 % หมายถึง ดัชนีค้าส่งของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (
4,tX ) และดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศ

ไทย ณ เดือนที่ t  (
tY ) มีระดับความสัมพันธ์ที่ร้อยละ 54.91 และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน หมายความว่า หากดัชนคี้าส่ง

ของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (
4,tX ) มีค่าเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (

tY ) มีค่าเพิ่มขึ้น

ตามไปด้วย 

5) 
5,

2

,t tY XR  = 6.71 % หมายถึง อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (
5,tX ) และดัชนีราคาผู้บริโภค

ของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  (
tY ) มีระดับความสัมพันธ์ที่ร้อยละ 6.71 และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม หมายความว่า 

หากอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย ณ เดือนที่ t  ( 5,tX ) มีค่าเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย       

ณ เดือนท่ี t  (
tY ) มีค่าลดลง 

2.3 คัดเลือกตัวแปรอิสระเข้าสมการด้วยวิธี Stepwise variable selection และประมาณค่าพารามิเตอร์ในตัวแบบการ
ถดถอยพหุคูณเชิงเส้นด้วยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด โดยมีผลการคัดเลือกตัวแปรเข้าสู่ตัวแบบโดยแต่ละวิธี พร้อมทั้งค่าประมาณ
พารามิเตอร์ที่ได้ ดังแสดงในตารางที่ 3 

ตารางที่ 3 ผลการคัดเลือกตัวแปรเข้าสู่ตัวแบบโดยใช้วิธีการ Stepwise variable selection และค่าประมาณพารามิเตอร์ที่ได ้
Model  Unstandardized Standard 

Error 
Standardized t   p-

value 
Collinearity 
Tolerance 

Statistics 
VIF 

1 (Constant) 75.975 1.753  43.342 <0.001   

X4 0.109 0.010 0.741 11.374 <0.001 1.000 1.000 
2  (Constant) 48.984 6.283  7.797 <0.001   

X4 0.093 0.010 0.628 9.610 <0.001 0.846 1.181 
X1 0.292 0.066 0.290 4.446 <0.001 0.846 1.181 

จากตารางที่ 3 จะได้ค่าประมาณพารามิเตอร์ดังนี ้

0̂ =  48.984  (t = 7.797, p-value = < 0.001) 

1̂  =  0.093  (t = 9.610, p-value = < 0.001) 

2̂  =  0.292  (t = 4.446, p-value = < 0.001) 

จากตารางที่ 3 เมื่อน าดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทยมาวิเคราะห์ร่วมกับตัวแปรอิสระ และคัดเลือกตัวแปรอิสระเข้าสมการด้วย
วิธี Stepwise variable selection ทดสอบพารามิเตอร์ในตัวแบบการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น พบว่ามีเพียง 2 ตัวแปรที่ผ่านการ
คัดเลือกเข้าสมการการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น ได้แก่ ดัชนีเงินบาทที่แท้จริง ณ เดือนที่ t ( 1,tX ) โดยมีค่า t เท่ากับ 4.446 และ p-
value เท่ากับ < 0.001 และดัชนีค้าส่งของประเทศไทย ณ เดือนที่ t ( 4,tX ) โดยมีค่า t เท่ากับ 9.610 และ p-value เท่ากับ    < 

0.001 จะเห็นว่าพารามิเตอร์ทุกตัวมีค่า p-value น้อยกว่าท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 สรุปได้ว่าพารามิเตอร์ทุกตัวมีค่าแตกตา่งจากศูนย์ 
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จึงน าตัวแปรดังต่อไปนี้ คือ ดัชนีเงินบาทที่แท้จริง ณ เดือนที่ t (
1,tX ) และดัชนีค้าส่งของประเทศไทย ณ เดือนที่ t (

4,tX ) มาใช้

เป็นตัวแปรอิสระ จากผลลัพธ์ที่ได้จากคัดเลือกตัวแปรด้วยวิธี Stepwise variable selection ถึงแม้ว่าจะมีการคัดเลือกตัวแปร
อิสระ 

1,tX  เข้ามาร่วมด้วยในตัวแบบท่ี 2 เนื่องจากมีการคัดเลือกตัวแปรอิสระ 
4,tX  เข้ามาในล าดับแรกแล้ว การคัดเลือกตัวแปร 

1,tX ในล าดับถัดไป จึงพิจารณาค านวณค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์บางส่วน กรณีที่มีตัวแปรอิสระ 
4,tX  อยู่ในตัวแบบแล้ว จึง

คัดเลือกตัวแปรอิสระ 
1,tX  เข้ามาร่วมด้วยเป็นล าดับต่อมา ท าให้ได้ตัวแบบการถดถอยพหุคูณเชิงเส้นดังน้ี 

0 1 1, 2 4,t t t tY X X   = + + +       (13) 

และมสีมการพยากรณ์ คือ 

0 1 1, 2 4,
ˆ ˆ ˆ ˆ

t t t tY X X   = + + +       (14)  

   1, 4,
ˆ 48.984 0.093 0.292t t tY X X= + +      (15) 

2.4 วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ( 2R ) ของการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทยด้วยตัวแบบการ
ถดถอยพหุคูณเชิงเส้น โดยค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ตลอดจนค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของค่าประมาณพารามิเตอร์           
ดังแสดงในตารางที่ 4  
ตารางที่ 4 ค่าสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจของแต่ละตัวแบบ 

Model R R-Squared Adjusted  R- 
Squared 

Standard Error of 
the Estimate 

1 ( 4,tX ) 0.741 0.549623 0.545 2.36658 

2 ( 4,tX และ 1,tX ) 0.788 0.620963 0.614 2.18138 

จากตารางที่ 4 สมการพยากรณ์ด้วยตัวแบบการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น มีค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ( 2R ) เท่ากับ 0.620963     
ซึ่งหมายความว่าตัวแปรอิสระที่ผ่านการคัดเลือกเข้ามาในสมการการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น ได้แก่ ดัชนีเงินบาทที่แท้จริง ( 1,tX ) 

และดัชนีค้าส่งของประเทศไทย ( 4,tX ) มีประสิทธิภาพในการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคได้ถูกต้องร้อยละ 62.0963 โดยมีค่าความ

คลาดเคลื่อนมาตรฐาน 2.18138  

2.5 ค านวณค่าพยากรณ์ ( ˆtY ) และความคลาดเคลื่อนจากค่าพยากรณด์้วยตัวแบบการถดถอยพหุคณูเชิงเส้น แทนด้วย       

           ˆˆ
t t tY Y = −  

โดยที ่ ˆ
t   คือ ความคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ ณ เดือนท่ี t  

tY    คือ ค่าดัชนีราคาผู้บรโิภคของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t   
ˆ
tY    คือ ค่าพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บรโิภคของประเทศไทย ณ เดือนท่ี t  

2.6 ก าหนดตัวแบบ ARIMAX ที่เป็นไปได้ จากค่า p, q, d และตัวแปรอิสระที่ผ่านการคัดเลอืกเข้ามาในสมการการถดถอย
พหุคูณเชิงเส้นด้วยวิธี Stepwise variable selection ได้แก่ ดัชนเีงินบาทที่แท้จริง ( 1,tX ) และดัชนคี้าส่งของประเทศไทย ( 4,tX ) 

พบว่าค่าความคลาดเคลื่อนจากค่าพยากรณ์ด้วยตัวแบบพหุคูณ ( t ) มีสหสัมพันธ์ในตัวเอง ณ lag ที่ 1, 3, 6, 7, 10, 11, 12, 13, 
15, 19, 24 และ 25 และมีสหสัมพันธ์ในตัวเองส่วนย่อย ณ lag ที่ 1, 2, 9 และ 11 จากผลดังกล่าวสรุปได้ว่ามี lag ที่ 1 และ 11 มี
ปรากฎทั้งในสหสัมพันธ์ในตัวเองและสหสัมพันธ์ในตัวเองส่วนย่อย จึงก าหนดตัวแบบที่เหมาะสมที่สุดให้ความคลาดเคลื่อน ( t ) 
คือ ตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) มีสมการ คือ 
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0 1 11(1 ) tB B   + − −     =     2

1 2(1 ) tB B  − −      (16) 

         =     2 2 3

1 2 1 2(1 ) tB B B B B    − − − + +  
จะได้    

0 1 1 11 11t t t     − −+ − −    =     
1 1 2 2 1 1 2 2 3t t t t t t       − − − − −− − − + +  

t   =
0 1 1 1 1 2 2 2 2 3 1 1 11 11t t t t t t t t            − − − − − − −+ + − + − − − +    (17) 

จาก                    
2 4,t t tY X = +        (18) 

น าสมการที่ (17) แทนในสมการที่ (18) จะได้ตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  

      0 2 4, 1 1 1 1 2 2 2 2 3 1 1 11 11t t t t t t t t t tY X             − − − − − − −= + + + − + − − − +   (19)                            

โดยที ่ t   คือ ความคลาดเคลื่อนสุ่ม ณ เดือนท่ี t ในตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  
ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  มีสมการพยากรณ์ คือ 

        0 2 4, 1 1 1 1 2 2 2 2 3 1 1 11 11
ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆˆ

t t t t t t t t tY X e e          − − − − − − −= + + + − + − − −   (20)  

โดยที ่ ˆ
t k −

  คือ ความคลาดเคลื่อนจากคา่พยากรณด์้วยตัวแบบถดถอยพหคุูณเชิงเส้น ณ เดือนท่ี t k−  
 

t ke −
  คือ ความคลาดเคลื่อนจากคา่พยากรณด์้วยตัวแบบ ARIMAX ณ เดอืนที่ t k−  

2.7 ประมาณค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  โดยใช้วิธีก าลังน้อยที่สุด โดยมีค่าประมาณ
พารามิเตอร์ในตัวแบบ ดังแสดงในตารางที่ 5 
ตารางที่ 5 ค่าประมาณพารามิเตอร์ในตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดยมี 4X  อยู่ในตัวแบบ 

              Model              Estimates Standard Error T p-value 
Non-Seasonal AR1   1.189 0.160 7.429 0.000 

                    AR2 -0.325 0.104 -3.133 0.002 
                    MA1  0.810 0.131 6.194 0.000 

                  MA11 -0.152 0.066 -2.306 0.023 
Regression Coef.X4 -0.002 0.001 -2.016 0.046 
Constant 0.114 0.057 2.002 0.048 

จากตารางที่ 5 ได้ค่าประมาณพารามิเตอร์ ดังนี้  

0̂   = 0.114    (t = 2.002,  p-value = 0.048) 

2̂  = -0.002    (t = -2.016,  p-value = 0.046) 

1̂   =  1.189    (t = 7.429,   p-value = 0.000) 

2̂   = -0.325    (t = -3.133,  p-value = 0.002) 

1̂   = 0.810    (t = 6.194,   p-value = 0.000) 

11̂   = -0.152    (t = -2.306,  p-value = 0.023) 
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จากตารางที่ 5 พบว่าค่าประมาณพารามิเตอร์ทุกตัวในตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  มี p-value น้อยกว่าระดับนัยส าคัญ 
0.05 สรุปได้ว่าพารามิเตอร์ทุกตัวในตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  มีค่าแตกต่างจากศูนย์ กล่าวคือมีพารามิเตอร์แต่ละตัว
อยู่ในสมการตัวแบบ โดยตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) 4X  มีสมการพยากรณ์ดังนี้ 

4, 1 1 2 2 3 1 11
ˆ 0.114 0.002 1.189 1.189 0.325 0.325 0.810 0.152t t t t t t t t tY X e e    − − − − − − −= − + + − − + − +  

            (21)             

โดยที ่ ˆˆ
t k t k t kY Y − − −= −  

  ˆ
t k t k t ke  − − −= −  

2.8 ประสิทธิภาพในการพยากรณด์้วยตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดยใช้ตัวแปร 4X  
วิเคราะห์ประสิทธิภาพในการพยากรณ์จากค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์ด้วยตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) 

โดยใช้ 4X  ผ่านชุดข้อมูลทดสอบ โดยค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์แสดงในตารางที่ 6 

ตารางที่ 6 ค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์โดยใช้ตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดยมี 4X  อยูใ่นตัวแบบส าหรับข้อมูล
ชุดทดสอบ 

ค่าความคลาดเคลื่อน                        ARIMAX(2,1,(1,11) โดย 4X  
MAD                                                  0.4216 
MSE                                                   0.3435 

MAPE (%)                                             0.4166 % 

R-Squared (%)                                        84.1019 % 

จากตารางที่ 6 พบว่าตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  มีความคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ข้อมูลเมื่อวัดด้วยค่า MAD, 
MSE, MAPE (%) และ R-Squared (%) ผ่านชุดข้อมูล Testing Data เท่ากับ 0.4216, 0.3435, 0.4166 % และ 84.1019 % 
ตามล าดับ 

2.9 การเขียนกราฟเปรียบเทียบค่าที่แท้จริง (
tY ) กับค่าพยากรณ์ ( ˆtY ) ด้วยตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดยใช้ตัวแปร 

4X   โดยการเปรียบเทียบระหว่างค่าจริงและค่าพยากรณ์ แสดงในภาพท่ี 9 

 
 ภาพที ่9 เปรียบเทียบค่าจริง และค่าพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บรโิภค ในปี ค.ศ. 2010 – 2023 โดยใช้ตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) 

ที่ม ี 4X  อยู่ในตัวแบบ 
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จากภาพที่ 9 พบว่าค่าที่แท้จริง (
tY ) กับค่าพยากรณ์ ( ˆtY ) ของข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย รายเดือนตั้งแต่เดือน

มกราคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2566 ด้วยตัวแบบ ARIMAX(2,1,(1,11)) โดย 4X  มีความใกล้เคียงกันและมีบาง
ช่วงเวลาที่แตกต่างกัน 
 
อภิปรายและสรุปผลการวิจัย 

การศึกษาวิจัยครั้งนี้พบว่าตัวแบบ ARIMA และตัวแบบ ARIMAX มีความเหมาะสมส าหรับการพยากรณ์ค่าในระยะสั้นถึง
ปานกลาง  โดยงานวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยได้ท าการแบ่งข้อมูลออกเป็นสองส่วน ประกอบด้วยข้อมูลส าหรับการสร้างตัวแบบ (Training 
data) ซึ่งมีจ านวนร้อยละ 70 ของข้อมูลทั้งหมด และข้อมูลที่ใช้ในการวัดประสิทธิภาพการพยากรณ์ของตัวแบบ (Testing data)   
ซึ่งมีจ านวนร้อยละ 30 ของข้อมูลทั้งหมด โดยผู้วิจัยอาจต้องทดลองเปลี่ยนวิธีการแบ่งข้อมูลเพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการ
พยากรณ์ค่าของตัวแบบ เช่น แบ่งข้อมูลส าหรับการสร้างตัวแบบเป็นร้อยละ 80 และข้อมูลที่ใช้ในการวัดประสิทธิภาพในการ
พยากรณ์ของตัวแบบเป็นร้อยละ 20 ของข้อมูลทั้งหมด หรือแบ่งข้อมูลส าหรับการสรา้งตัวแบบเป็นรอ้ยละ 90 และข้อมูลที่ใช้ในการ
วัดประสิทธิภาพในการพยากรณ์ของตัวแบบเป็นร้อยละ 10 ของข้อมูลทั้งหมด รวมถึงทดลองปรับข้อมูล โดยการเพิ่มหรือลดจ านวน
ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ เนื่องจากบางช่วงเวลาของข้อมูลมีความแปรปรวนสูง ซึ่งจะส่งผลต่อการวิเคราะห์ความเหมาะสมของตัว
แบบ นอกจากน้ีผู้จัดท าได้ศึกษาตัวแปรอิสระ ได้แก่ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง อัตราการว่างงานของคนในประเทศไทย ดัชนีค้าปลีก
ของประเทศไทย ดัชนีค้าส่งของประเทศไทย และ อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย โดยตัวแปรอิสระเหล่านี้เป็นเพียงปัจจัย
ส่วนหนึ่งที่คาดว่ามีอิทธิต่อดัชนีราคาผู้บริโภค ซึ่งอาจไม่พียงพอต่อการคาดการณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคในอนาคต ดังนั้นผู้วิจัยควร
ศึกษาปัจจัยที่คาดว่ามีอิทธิพลต่อดัชนีราคาผู้บริโภคเพิ่มเติมในการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภค เช่น อั ตราแลกเปลี่ยนเงิน หรือ
ปริมาณเงินในความหมายกว้าง เป็นต้น  เช่นเดียวกันกับตัวแบบที่ใช้ในการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภค ผู้วิจัยควรค านึงถึงการ
วิเคราะห์ที่หลากหลาย เนื่องจากตัวแบบ ARIMA และตัวแบบ ARIMAX อาจไม่เพียงพอต่อการคาดการณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคใน
อนาคต ดังนั้นผู้วิจัยควรที่จะศึกษาให้ครอบคลุมถึงการวิเคราะห์ด้วยวิธีอื่นๆ เช่น ตัวแบบ Vector Autoregression (VAR) และตัว
แบบ GARCH (General Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) รวมถ ึงต ัวแบบการถดถอยฟูเร ียร ์  (Fourier 
Regression) [9] เป็นต้น 

จากการศึกษาและเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคระหว่างตัวแบบ ARIMA และตัวแบบ 
ARIMAX โดยพิจารณาจากความคลาดเคลื่อนผ่านชุดข้อมูล Testing data พบว่าตัวแบบ ARIMAX มีค่า MAD, MSE และ MAPE  
(%) ต ่าสุด ซึ่งมีค่าเท่ากับ 0.42, 0.34 และ0.42 % ตามล าดับ และมีค่า R-Squared (%) มากที่สุด ซึ่งมีค่าเท่ากับ 84 %  สรุปได้ว่า
ตัวแบบ ARIMAX มีประสิทธิภาพในการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภคได้แม่นย ามากกว่าตัวแบบ ARIMA  โดยผลการศึกษาข้างต้น
สะท้อนให้เห็นว่าตัวแบบ ARIMAX ซึ่งเป็นตัวแบบที่มีการน าปัจจัยอื่นๆ ที่คาดว่ามีอิทธิพลต่อตัวแปรที่ต้องการพยากรณ์มาคิดร่วม
ด้วยจะท าให้มีประสิทธิภาพในการพยากรณ์ได้แม่นย ามากกว่าตัวแบบ ARIMA ซึ่งเป็นตัวแบบที่ใส่ข้อมูลในอดีตของตัวแปรที่
ต้องการพยากรณ์เพียงตัวแปรเดียว โดยมีผลการวิจัยที่ยืนยันถึงประสิทธิภาพในการพยากรณ์ของตัวแบบ ARIMAX ที่สูงกว่าตัวแบบ 
ARIMA [10]  ดังนั้นตัวแบบ ARIMAX จึงเป็นตัวแบบที่มีความเหมาะสมในการพยากรณ์ดัชนีราคาผู้บริโภค เช่นเดียวกันกับมีผู้วจิัย
ใช้ตัวแบบ ARIMAX ในการพยากรณ์ยอดการส่งออกของประเทศไทย [11] และใช้ตัวแบบ ARIMAX ในการพยากรณ์ดัชนีช้ีวัดระบบ
เศรษฐกิจของประเทศมาดากัสการ์ [12] จากผลสรุปของผลลัพธ์ที่ได้จากงานวิจัยนี้สามารถน าไปประยุกต์ใช้ในการก าหนดนโยบาย
เศรษฐกิจ และออกแบบกลยุทธ์ในการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ้อที่อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศได้อีกด้วย  
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