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บทคดัย่อ 
การศึกษานี้มวีตัุประสงค์เพื่อสร้างตวัแบบพยากรณ์ที่เหมาะสมกบัอนุกรมเวลาราคาหุ ้นของบรษิัท 

ปูนซิเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) โดยใช้ขอ้มูลราคาหุ ้นจาก http://th.investing.com ซึ่งเป็นราคาล่าสุดเฉลี่ย 
รายเดอืนตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 2538 ถงึ เดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2564 จ านวน 324 เดอืน ผูว้จิยัไดแ้บ่งขอ้มลูออกเป็น  
2 ชุด ขอ้มลูชุดที ่1 ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 2538 ถงึ เดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2563 จ านวน 312 เดอืน ส าหรบัการสรา้ง
ตวัแบบพยากรณ์ด้วยวธิกีารทางสถิติ (1) วธิกีารท าให้เรยีบด้วยเลขชี้ก าลงัของโฮลต์ (2) วธิกีารท าให้เรยีบด้วยเลข 
ชี้ก าลงัของบราวน์ (3) วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัทีม่แีนวโน้มแบบแดมป์ และ (4) วธิบี็อกซ์-เจนกินส์ ส่วนขอ้มูล 
ชุดที ่2 ตัง้แต่เดอืนมกราคม ถงึ เดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2564 จ านวน 12 เดอืน ใชเ้พื่อเปรยีบเทยีบความแม่นของตวัแบบ
พยากรณ์ โดยใชเ้กณฑร์อ้ยละค่าคลาดเคลื่อนสมับูรณ์เฉลี่ยและเกณฑร์ากของค่าคลาดเคลื่อนก าลงัสองเฉลีย่ทีต่ ่าทีสุ่ด  
ผลการศกึษาพบว่า วธิทีีม่คีวามแม่นมากทีสุ่ดคอื วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลต์ รองลงมาคอื วธิกีารท าให้
เรยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัทีม่แีนวโน้มแบบแดมป์ อย่างไรกต็าม ค่าพยากรณ์ของทัง้ 2 วธิ ีมคีวามน่าเชื่อถอื ใหค้่าพยากรณ์
โดยเฉลีย่ไม่แตกต่างกนัอย่างมนีัยส าคญัทีร่ะดบั 0.05 
 
ค าส าคญั: เอสซจี;ี เอสซซี;ี การพยากรณ์; เกณฑก์ารเปรยีบเทยีบความแม่น 

 
Abstract 

The objective of this study is to construct an appropriate forecasting model for the stock price time 
series of Siam Cement Public Company Limited. The monthly average latest prices, which were gathered via 
http://th.investing.com from January 1995 to December 2021 (324 months) were divided into 2 datasets.  
The first dataset from January 1995 to December 2020 (312 months) for constructing the forecasting models 
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via the use of statistical methods, as well as, (1) Holt’s exponential smoothing method, (2) Brown’s exponential 
smoothing method, (3) damped trend exponential smoothing method, and (4) Box-Jenkins method. The second 
dataset from January to December 2021 (12 months) was used to compare the accuracy of the forecast models 
via the lowest mean absolute percentage error and root mean squared error. The results indicated that the 
most accurate method was Holt’s exponential smoothing method, followed by the damped trend exponential 
smoothing method. However, the forecast values of both methods were reliable because the average forecast 
values were not significantly different at the 0.05 level. 
 
Keywords: SCG; SCC; Forecast; Accuracy Comparison Criteria 
 
บทน า  

บรษิัทปูนซิเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) หรอืเอสซีจี (Siam Cement Group: SCG) เป็นกลุ่มบรษิัทชัน้น าใน
ภูมภิาคอาเซยีนทีด่ าเนินธุรกจิมายาวนานกว่า 100 ปี ก่อตัง้ในประเทศไทยเมื่อปี พ.ศ. 2456 ตามพระบรมราชโองการ
ในพระบาทสมเดจ็พระมงกุฎเกล้าเจา้อยู่หวั รชักาลที ่6 เพื่อผลติปูนซเีมนต์ ซึ่งเป็นวสัดุก่อสรา้งทีส่ าคญัในการพฒันา
ประเทศ และทดแทนการน าเขา้จากต่างประเทศ ต่อมาไดข้ยายกจิการและเตบิโตมาอย่างต่อเนื่อง จนไดร้บัการยอมรบั
ในวงกว้างและเป็นต้นแบบการด าเนินธุรกิจทัง้ในระดบัประเทศ ภูมิภาคอาเซียน และในระดบัโลก  ปัจจุบนั SCG 
ประกอบด้วย 3 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจซีเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง ธุรกิจเคมิคอลส์ และธุรกิจแพคเกจจิ้ง  [1]  
โดย SCG ได้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ในชื่อ SCC เป็นธุรกิจประเภทที่มกีารประกอบธุรกจิ 
โดยมรีายได้จากการถือหุ้นในบรษิัทอื่นเป็นหลกั (Holding Company) มกีารซื้อขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตัง้แต่
วนัที ่30 เมษายน พ.ศ. 2518 ทุนจดทะเบยีน 1,600 ล้านบาท มูลค่าหุน้ทีต่ราไว้ คอื หุน้สามญัหุน้ละ 1 บาท ปัจจุบนัผู้
ถอืหุน้รายใหญ่ของบรษิทั ไดแ้ก่ พระบาทสมเดจ็พระวชริเกล้าเจา้อยู่หวั และบรษิัททุนลดาวลัย์ จ ากดั ถือหุ้นร้อยละ 
33.8 ส่วนที่เหลอืเป็นการถือหุ ้นโดยสถาบนัและนักลงทุนทัว่ไป [2] จากการพจิารณาราคาหุ ้น SCC ของบรษิทั 
SCG ในอดตี พบว่า ราคาหุ ้นมแีนวโน้มเพิม่ขึ ้น แต่ยงัคงมคีวามผันผวนจากปัจจัยภายนอก [3] เช่น อัตรา
ดอกเบี้ย อตัราแลกเปลี่ยน เหตุการณ์ทางการเมอืง รวมถงึเหตุการณ์ทีม่คีวามไม่แน่นอน เช่น ภยัธรรมชาตริุนแรง น ้า
ท่วม การก่อการร้าย โรคติดต่อร้ายแรง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อเนื่องถึงภาวะเศรษฐกิจได้  และเหตุการณ์ภายในที่
เกิดขึ้นในบริษัท มกัเกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของบริษัท กลยุทธ์ของบริษัท รวมถึงความสามารถของผู้บรหิาร 
กล่าวคอื ในช่วงทีส่ภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมไม่ด ีแต่หากผูบ้รหิารของบรษิทัมคีวามสามารถสูง กอ็าจท าใหผ้ล
ประกอบการของบริษัทลดลงไม่มาก และราคาหุ้นก็จะปรบัตัวลดลงไม่มาก  [4] จากปัจจยัความไม่แน่นอนดงักล่าว 
ผูว้จิยัมคีวามสนใจทีจ่ะสรา้งตวัแบบพยากรณ์จากราคาหุน้ SCC ในอดีต ซึ่งในปัจจุบันการพยากรณ์ราคาหุ้นได้ร ับ
ความสนใจจากนักวิจัยและผู้ลงทุนในตลาดหุ้นอย่างกวา้งขวาง เช่น การพยากรณ์ราคาปิดหุน้รายวนัของบรษิทัซี
พ ีออลล์ จ ากดั (มหาชน) โดยใชว้ธิบีอ็กซ์-เจนกินส์ที่มีตัวแบบรวมการถดถอยในตัวกับการเฉลี่ยเคลื่อนที่  
(Autoregressive Integrated Moving Average: ARIMA) [5] ผลการศกึษาพบว่า ตวัแบบ ARIMA(3, 0, 2) มคีวามแม่น
ส าหรบัการท านาย โดยมคี่าคลาดเคลื่อนก าลงัสองเฉลี่ย (Root Mean Squared Error: RMSE) รอ้ยละค่าคลาดเคลื่อน
สัมบูรณ์เฉลี่ย (Mean Absolute Percentage Error: MAPE) และความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ์เฉลี่ย (Mean Absolute 
Error: MAE) เท่ ากับ  0.189, 0.893 และ 0.148 ตามล าดับ ตัวแบบ ARIMA ที่มีค่ า  RMSE ต ่ ากว่ าร้อยละ 3  
แสดงประสทิธภิาพในการพยากรณ์อยู่ในระดบัสูงสุด การพยากรณ์ราคาหุน้รายเดอืนในหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร ไดแ้ก่ ADVANC, DTAC, INTUCH, TRUE และ JAS โดยใชว้ธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์วธิกีารท า
ใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัของวินเทอร์แบบบวก และวิธีการท าให้เรียบด้วยเลขชี้ก าลังของวินเทอร์แบบคูณ [6]  
ผลการศกึษาพบว่า วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของวนิเทอรแ์บบบวกมคีวามแม่นมากทีสุ่ด เน่ืองจากใหค้่า RMSE 
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ต ่าทีสุ่ด และการพยากรณ์ดชันีหุน้ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) และดชันีหุน้บรษิทั ปตท. ส ารวจและผลติ
ปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) (PTTEP) โดยใช ้วธิ เีครอืข ่ายความเชื่อเบส์ (Bayesian Belief Networks: BBN) 
เปรยีบเทยีบกบัวธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์[7] ผลการศกึษาพบว่า วธิ ีBBN มคีวามแม่นสงูกว่าวธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์เน่ืองจากให้
ค่า RMSE ต ่ากว่า 

การศกึษาครัง้นี้ใชเ้ทคนิคการพยากรณ์ดว้ยวธิกีารทางสถติ ิไดแ้ก่ วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัของโฮลต์ 
วธิกีารท าใหเ้รยีบด้วยเลขชี้ก าลงัของบราวน์ วธิกีารท าใหเ้รยีบด้วยเลขชี้ก าลงัทีม่แีนวโน้มแบบแดมป์ และวธิบีอ็กซ์- 
เจนกนิส ์มาสรา้งตวัแบบพยากรณ์ทีเ่หมาะสมในการพยากรณ์ราคาหุน้ SCC ซึ่งผลการพยากรณ์สามารถน ามาใชเ้ป็น
แนวทางในการตดัสนิใจของนักลงทุนหรอืผูส้นใจลงทุนในหุน้ SCC ต่อไป 

 
วตัถปุระสงคข์องการวิจยั  

วตัถุประสงค์ของการศกึษาครัง้นี้คือ เพื่อสร้างตวัแบบพยากรณ์ที่เหมาะสมกับอนุกรมเวลาราคาหุ้น SCC  
ด้วยวธิกีารทางสถิติ ได้แก่ วธิกีารท าใหเ้รยีบด้วยเลขชี้ก าลงัของโฮลต์ วธิกีารท าใหเ้รยีบด้วยเลขชี้ก าลงัของบราวน์ 
ว ิธ ีการท าให้เร ียบด้วยเลขชี้ก าล ังที่ม ีแนวโน้มแบบแดมป์ และวิธ ีบ็อกซ์-เจนกินส์ เพื่อน าต ัวแบบพยากรณ์ 
ทีเ่หมาะสมมาใชพ้ยากรณ์ราคาหุน้ SCC ในอนาคต และน าไปใชป้ระโยชน์ในการอธบิายปรากฏการณ์ต่าง ๆ ทีเ่กดิขึน้ 
รวมทัง้เพื่อช่วยในการประเมนิการคาดการณ์ราคาหลกัทรพัยใ์นอนาคตต่อไป 

 
วิธีด าเนินการวิจยั  

การวจิยัครัง้นี้ด าเนินการสรา้งตวัแบบพยากรณ์ราคาหุน้ SCC โดยมขีัน้ตอนการวจิยัดงันี้ 
 1. จดัเตรยีมอนุกรมเวลาราคาหุ้น SCC จาก http://th.investing.com [3] ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 2538  

ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2564 จ านวน 324 เดือน ผู้วิจยัได้แบ่งข้อมูลออกเป็น 2 ชุด ชุดที่ 1 คือ ข้อมูลตัง้แต่เดอืน

มกราคม พ.ศ. 2538 ถึงเดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2563 จ านวน 312 เดอืน ใช้ในการสร้างตวัแบบพยากรณ์ดว้ยวธิกีาร

ทางสถิติ 4 วธิ ีโดยใช้โปรแกรม SPSS version 17 ได้แก่ วธิกีารท าให้เรยีบด้วยเลขชี้ก าลงัของโฮลต์ ว ิธ ีการท าให้

เรียบด้วยเลขชี้ก าลงัของบราวน์ วิธีการท าให้เรยีบด้วยเลขชี้ก าลงัที่มแีนวโน้มแบบแดมป์ และ วธิบี็อกซ์-เจนกนิส ์

ขอ้มูลชุดที่ 2 คอื ขอ้มูลตัง้แต่เดอืนมกราคมถึงเดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2564 จ านวน 12 เดอืน ใชใ้นการเปรยีบเทยีบ

ความแม่นของตวัแบบพยากรณ์ โดยใชเ้กณฑ ์MAPE และ RMSE ทีต่ ่าทีสุ่ด  

 2. ตรวจสอบแนวโน้มและอทิธพิลของฤดูกาลของอนุกรมเวลาราคาหุน้ SCC ชุดที ่1 ดงัขัน้ตอนในตารางที ่1 
โดยพบว่า อนุกรมเวลาราคาหุน้ SCC มเีฉพาะแนวโน้ม ดงันัน้วธิกีารพยากรณ์ทีเ่หมาะสม ได้แก่ วธิกีารท าใหเ้รยีบ
ด้วยเลขชี้ก าลงัของโฮลต์ วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัของบราวน์ วธิกีารท าใหเ้รยีบด้วยเลขชี้ก าลงัทีม่แีนวโน้ม
แบบแดมป์ และวธิบีอ็กซ์-เจนกนิสท์ีม่ตีวัแบบ ARIMA(p, d, q) แสดงตวัแบบพยากรณ์ในตารางที ่2 
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ตารางท่ี 1 การตรวจสอบแนวโน้มและอทิธพิลของฤดกูาล 
การตรวจสอบแนวโน้ม การตรวจสอบอิทธิพลของฤดกูาล 

1. ตรวจสอบการแจกแจงปรกตขิองราคาหุน้ SCC ชุดที ่
1 ในแต่ละปี โดยใช้การทดสอบชาพโิร-วิลก์ (Shapiro-
Wilk Test) เนื่องจากขอ้มูลในแต่ละกลุ่มทีจ่ะตรวจสอบมี
จ านวนไม่เกนิ 50 ค่า 

1. พิ จ า รณ า ว่ า อ นุ ก ร ม เ ว ล า ร า ค า หุ้ น  SCC มี
ส่วนประกอบของแนวโน้มหรือไม่ ถ้ามีต้องก าจัด
แนวโน้มออกก่อนทีจ่ะทดสอบค่าเฉลี่ยหรอืมธัยฐานของ
อนุกรมเวลาในแต่ละเดอืน โดยวิธกีารก าจดัแนวโน้มม ี
2 วิธี คือ การลบ (เมื่ออนุกรมเวลามีการเคลื่อนไหวที่
ค่อนขา้งคงทีเ่มื่อเวลาเปลีย่นแปลงไป) และการหาร (เมื่อ
อนุกรมเวลามีการเคลื่อนไหวที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงเมื่อ
เวลาเปลีย่นแปลงไป)  

2. ตรวจสอบความแปรปรวนเท่ากนัของราคาหุน้ SCC 
ชุดที่ 1 ในแต่ละปี โดยใช้การทดสอบของเลวีนภายใต้
การใชม้ธัยฐาน (Levene’s Test based on Median)  

2. ตรวจสอบการแจกแจงปรกติและความแปรปรวน
เท่ากนัของราคาหุ้น SCC ในแต่ละเดอืนหลงัจากก าจดั
แนวโน้มออกแล้วโดยใชส้ถติเิช่นเดยีวกบัขอ้ 1 และขอ้ 2 
ของการตรวจสอบแนวโน้ม 

3. ถ้าราคาหุน้ SCC ในแต่ละปีมกีารแจกแจงปรกตแิละ
มคีวามแปรปรวนเท่ากนั ตรวจสอบแนวโน้มโดยใชก้าร
วเิคราะห์ความแปรปรวนทางเดยีว (One-Way Analysis 
of Variance: ANOVA) เพื่อเปรียบเทียบค่าเฉลี่ยของ
ราคาหุ้น SCC ในแต่ละปี แต่ถ้าอนุกรมเวลาในแต่ละปี
ไม่มกีารแจกแจงปรกติหรอืมคีวามแปรปรวนไม่เท่ากนั 
ตรวจสอบแนวโน้มโดยใชก้ารวเิคราะห์ความแปรปรวน
ทางเดยีวโดยล าดบัที่ของ ครัสคัล-วอลลิส (Kruskal-
Wallis’s One-Way Analysis of Variance by Rank) เพื่อ
เปรยีบเทยีบมธัยฐานของราคาหุน้ SCC ในแต่ละปี 

3. ตรวจสอบอิทธิพลของฤดูกาล โดยเลือกใช้สถิติ
ทดสอบค่าเฉลี่ยหรอืมธัยฐานของราคาหุ้น SCC ในแต่ละ
เดอืน เช่นเดยีวกบัขอ้ 3 ของการตรวจสอบแนวโน้ม 

 
ตารางท่ี 2 ตวัแบบพยากรณ์ 

วิธีท่ี วิธีพยากรณ์ ตวัแบบพยากรณ์ 
1 โฮลต ์ ( )t m t tŶ a b m+ = +  [8] 

โดยที ่ ( )( )t t t 1 t 1a Y 1 a b− −= + − + , ( ) ( )t t t 1 t 1b a a 1 b− −=  − + −   
2 บราวน์ 

( )t m t t

1
Ŷ a b m 1+

 
= + − +  

 [9] 

โดยที ่ ( )t t t 1a Y 1 a −= + − , ( ) ( )t t t 1 t 1b a a 1 b− −= − + −  
3 แดมป์ m

i

t m t t

i 1

Ŷ a b+

=

= +   [9] 

โดยที ่ ( )( )t t t 1 t 1a Y 1 a b− −= + − + , ( ) ( )t t t 1 t 1b a a 1 b− −=  − + −    
4 บอ็กซ-์เจนกนิส ์ ARIMA(p, d, q): ( )( ) ( )

d

p t q t
ˆ ˆ ˆˆB 1 B Y B e − =  +   [10] 
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       ตารางที ่2 มคีวามหมายของสญัลกัษณ์ต่าง ๆ ดงันี้ 
 

tŶ  และ 
t mŶ +

 แทนค่าพยากรณ์ ณ เวลา t และเวลา t + m ตามล าดบั โดยที ่m แทนจ านวนช่วงเวลาที่
ตอ้งการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 

te  แทนค่าคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ ณ เวลา t โดยมกีารแจกแจงปรกต ิเป็นอสิระกนั มคี่าเฉลีย่เท่ากบัศูนย์ 
และความแปรปรวนเท่ากนัทุกช่วงเวลา 
 ( )p

ˆ ˆˆ B =   แทนค่าคงตวั (Constant) โดยที ่ ̂  แทนค่าเฉลีย่ของอนุกรมเวลาทีค่งที ่(Stationary) 
 ( ) 2

p 1 2
ˆ ˆ ˆB 1 B B = − − − … p

p
ˆ B−  แทนตวัด าเนินการถดถอยในตวัอนัดบัที ่p กรณีไม่มฤีดูกาล (Non-Seasonal 

Autoregressive Operator of Order p: AR(p)) 
 ( ) 2

q 1 2
ˆ ˆ ˆB 1 B B = − − − … q

q
ˆ B−  แทนตวัด าเนินการเฉลีย่เคลื่อนทีอ่นัดบัที ่q กรณีไม่มฤีดกูาล (Non-Seasonal 

Moving Average Operator of Order q: MA(q)) 
  t แทนช่วงเวลา ซึง่มคี่าตัง้แต่ 1 ถงึ n1 โดยที ่n1 แทนจ านวนขอ้มลูในอนุกรมเวลาชุดที ่1 (n1 = 312) 
  d แทนล าดบัทีข่องการหาผลต่าง 
 jB  แทนตวัด าเนินการถอยหลงั (Backward Operator) ไป j ช่วงเวลา นัน่คอื j

t t jB Y Y −=  
 ta  และ tb  แทนค่าประมาณ ณ เวลา t แสดงระยะตดัแกน Y และความชนัของแนวโน้ม ตามล าดบั 
  ,   และ  แทนค่าคงตวัการท าใหเ้รยีบ โดยที ่ 0 1   , 0 1    และ 0 1     
 3. ตรวจสอบขอ้สมมุต ิ(Assumptions) ของตวัแบบพยากรณ์ คอื อนุกรมเวลาของค่าคลาดเคลื่อนมกีารแจก
แจงปรกติ ตรวจสอบโดยใช้การทดสอบคอลโมโกรอฟ-สมรี์นอฟ (Kolmogorov-Smirnov Test: KS Test) มกีาร
เคลื่อนไหวเป็นอิสระกนั ตรวจสอบโดยใช้การทดสอบรนัส์ (Runs Test) มคี่าเฉลี่ยเท่ากบัศูนย์ ตรวจสอบโดยใชก้าร
ทดสอบท ี(t-Test) และมคีวามแปรปรวนเท่ากนัทุกช่วงเวลา ตรวจสอบโดยใชก้ารทดสอบของเลวนีภายใต้การใชม้ธัย
ฐาน หากพบว่าขอ้สมมุติขอ้ใดขอ้หนึ่งไม่เป็นจรงิจะสรุปว่าตวัแบบพยากรณ์ไม่เหมาะสมและไม่ควรน าไปใช้ในการ
พยากรณ์ต่อไป 
 4. เปรียบเทียบความแม่นของตัวแบบพยากรณ์ โดยการเปรียบเทียบราคาหุ้น SCC ชุดที่ 2 ตัง้แต่เดือน
มกราคมถงึเดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2564 จ านวน 12 เดอืน (n2 = 12) กบัค่าพยากรณ์ เพื่อค านวณค่า MAPE และ RMSE 
โดยตัวแบบพยากรณ์ที่ให้ค่า MAPE และ RMSE ต ่าที่สุด จัดเป็นตัวแบบที่มีความแม่นมากที่สุด เนื่องจากให้ค่า
พยากรณ์ที่มีความแตกต่างกับข้อมูลจริงน้อยที่สุด  สูตร MAPE และ RMSE [8,9] แสดงในสมการ (1) และ (2) 
ตามล าดบั 

 
2n

t

t 12 t

100 e
MAPE

n Y=

=    (1) 

 
2n

2

t

t 12

1
RMSE e

n =

=   (2) 

เมื่อ 
t t t

ˆe Y Y= −  แทนค่าคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ ณ เวลา t 
 tY  และ 

tŶ  แทนอนุกรมเวลาและค่าพยากรณ์ ณ เวลา t ตามล าดบั 
  
 นอกเหนือจากการพจิารณาความแม่นของตวัแบบพยากรณ์โดยใชเ้กณฑ์ MAPE และ RMSE แลว้ การศกึษา
ครัง้นี้ยงัพจิารณาความแม่นดว้ยการเปรยีบเทยีบความแตกต่างของค่าพยากรณ์โดยเฉลีย่ในการพยากรณ์ขอ้มลูชุดที ่2 
ดว้ยการวเิคราะหค์วามแปรปรวน (Analysis of Variance: ANOVA) เมื่อมนีัยส าคญัจะท าการเปรยีบเทยีบค่าเฉลีย่ดว้ย
การทดสอบการเปรยีบเทยีบพหุคูณ (Multiple Comparisons Test) โดยวธิกีารทดสอบพหุพสิยัของดนัแคน (Duncan’s 
Multiple Range Test) [11] ถ้าพบว่า ตวัแบบพยากรณ์ใดทีใ่หค้่า MAPE และ RMSE ต ่า และมคี่าพยากรณ์โดยเฉลี่ย
ไม่แตกต่างกนั จดัเป็นวธิทีีม่คีวามแม่นไม่แตกต่างกนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถติิ 
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ผลการวิจยั 

 

 
ภาพท่ี 1 ลกัษณะการเคลื่อนไหวของอนุกรมเวลาราคาหุน้ SCC ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 2538  

ถงึเดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2563 
 

ภาพที่ 1 แสดงลักษณะการเคลื่อนไหวของอนุกรมเวลาราคาหุ้น  SCC ตัง้แต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2538  
ถงึเดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2563 จ านวน 312 ค่า พบว่า อนุกรมเวลาชุดนี้มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ และมคีวามผนัผวนของราคา
หุน้ SCC แต่ไม่ใช่ความผนัผวนทีเ่กดิขึน้แบบสม ่าเสมอตามฤดูกาล แสดงว่าราคาหุน้ SCC มเีฉพาะส่วนประกอบของ
แนวโน้มเท่านัน้ ไม่มีอิทธพิลของฤดูกาล ผลการทดสอบสมมุติฐานเพื่อตรวจสอบแนวโน้มและอิทธพิลของฤดูกาล 
พบว่า ราคาหุ้น SCC ในแต่ละปีไม่มีการแจกแจงปรกติและมีความแปรปรวนไม่เท่ากันที่ระดับนัยส าคัญ 0.05  
จงึตรวจสอบแนวโน้มโดยใชก้ารวเิคราะหค์วามแปรปรวนทางเดยีวโดยล าดบัทีข่องครสัคลั-วอลลสิ พบว่า ค่ามธัยฐาน 
ในแต่ละปีแตกต่างกันที่ระดบันัยส าคญั 0.05 ( 2  = 300.858, p-value < 0.0001) แสดงว่าอนุกรมเวลามีแนวโน้ม  
และราคาหุ้น SCC ในแต่ละเดือนหลงัจากก าจดัแนวโน้มด้วยการหารไม่มกีารแจกแจงปรกติ แต่มีความแปรปรวน
เท่ากันที่ระดบันัยส าคญั 0.05 จึงตรวจสอบแนวโน้มโดยใช้การวิเคราะห์ความแปรปรวนทางเดียวโดยล าดบัที่ของ 
ครสัคลั-วอลลสิ พบว่า ค่ามธัยฐานในแต่ละเดอืนไม่แตกต่างกนัทีร่ะดบันัยส าคญั 0.05 ( 2  = 2.439, p-value = 0.996) 
แสดงว่าอนุกรมเวลาไม่มอีิทธพิลของฤดูกาล เนื่องจากอนุกรมเวลาราคาหุ้น SCC มเีฉพาะแนวโน้ม จงึสร้างตวัแบบ 
โดยวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลต ์วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของบราวน์ และวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ย
เลขชี้ก าลงัที่มแีนวโน้มแบบแดมป์ ด้วยโปรแกรม SPSS ซึ่งโปรแกรมจะก าหนดค่าคงตัวการท าให้เรียบที่ท าให้ค่า
คลาดเคลื่อนต ่าทีสุ่ด จงึไดค้่า ta  และ tb  เพื่อแทนในสมการพยากรณ์ ส าหรบัวธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์ผูว้จิยัไดใ้ชโ้ปรแกรม 
SPSS แปลงขอ้มูลดว้ยการหาผลต่างล าดบัที ่1 (d = 1) เพื่อก าจดัแนวโน้ม ท าใหอ้นุกรมเวลามลีกัษณะคงที ่แล้วสรา้ง
กราฟฟังก์ชนัสหสมัพนัธ์ในตวั (Autocorrelation Function: ACF) และกราฟฟังก์ชนัสหสมัพนัธ์ในตวับางส่วน (Partial 
Autocorrelation Function: PACF) แสดงในภาพที ่2 พบว่า ตวัแบบพยากรณ์ทีเ่ป็นไปไดเ้ริม่ต้น คอื ตวัแบบ AR(23) 
I(1) MA(23) ผลการคดัเลอืกตวัแบบใหเ้หลอืเฉพาะพารามเิตอร์ทีม่นีัยส าคญัทีร่ะดบั 0.05 พบว่า ตวัแบบพยากรณ์ที่
เหมาะสม คอื ตวัแบบ AR(23) I(1) MA(23) ไม่มพีจน์ค่าคงตวั เมื่อแทนค่าประมาณพารามเิตอร์จากโปรแกรม 
SPSS จะได้ตวัแบบพยากรณ์ของแต่ละวธิกีารพยากรณ์ แสดงในตารางที ่3 



วารสารมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ (สาขาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี) ปีที่ 15 ฉบับที่ 30 กรกฎาคม-ธันวาคม 2566 

7 | Article 251603 

 

ภาพท่ี 2 ACF และ PACF ของอนุกรมเวลาราคาหุน้ SCC เมื่อแปลงขอ้มลูดว้ยผลต่างล าดบัที ่1  
 
ตารางท่ี 3 ผลการสรา้งตวัแบบพยากรณ์ 

วิธีท่ี วิธีพยากรณ์ ตวัแบบพยากรณ์ 
1 โฮลต ์ ( )t mŶ 377.99973 1.22998 m+ = +   
2 บราวน์ 

( )t m

1
Ŷ 367.76103 8.47285 m 1

0.509599
+

 
= + − + 

 
  

3 แดมป์ 
( )

m
i

t m

i 1

Ŷ 377.99982 0.67665 0.99864+

=

= +    

4 บอ็กซ-์เจนกนิส ์ ( )t t 1 t 23 t 24 t 23Ŷ Y 0.74058 Y Y 0.60465e− − − −= + − −  
โดยที่ m = 1 แทนเดอืนมกราคม พ.ศ. 2564, t jY −  แทนอนุกรมเวลา ณ เวลา t – j และ t je −  แทนค่าคลาดเคลื่อนจากการพยากรณ์ ณ 
เวลา t – j 
 
ตารางท่ี 4 ผลการตรวจสอบขอ้สมมุตขิองตวัแบบพยากรณ์ 

วิธีท่ี วิธีพยากรณ์ KS test p-value Runs test p-value t-test p-value 
Levene 

statistic 
p-value 

1 โฮลต ์ 1.093 0.183 -0.454 0.650 -0.504 0.615 0.962 0.481 
2 บราวน์ 0.989 0.281 -3.062 0.002* 0.058 0.954 0.555 0.865 
3 แดมป์ 1.115 0.166 -0.340 0.734 -0.035 0.972 0.961 0.482 
4 บอ็กซ์-เจนกนิส ์ 1.123 0.161 -0.057 0.955 0.462 0.644 0.816 0.624 

* ไม่ผ่านขอ้สมมุตทิีร่ะดบันัยส าคญั 0.05 
 

ตารางที่ 4 แสดงผลการตรวจสอบขอ้สมมุติของตวัแบบพยากรณ์ พบว่า ตวัแบบพยากรณ์ที่สร้างขึ้น 3 วธิ ี
ได้แก่ วิธีการท าให้เรียบด้วยเลขชี้ก าลังของโฮลต์ วิธีการท าให้เรียบด้วยเลขชี้ก าลังที่มีแนวโน้มแบบแดมป์  
และวธิบีอ็กซ์-เจนกนิสม์ขีอ้สมมุตเิป็นจรงิทุกขอ้ทีร่ะดบันัยส าคญั 0.05 กล่าวคอื อนุกรมเวลาของค่าคลาดเคลื่อนมี
การแจกแจงปรกต ิ(KS test: p-value > 0.05) เคลื่อนไหวเป็นอสิระกนั (Runs test: p-value > 0.05) มคี่าเฉลี่ยเท่ากบั
ศูนย์ (t-test: p-value > 0.05) และความแปรปรวนเท่ากนัทุกช่วงเวลา (Levene statistic: p-value > 0.05) ขณะที่ค่า
คลาดเคลื่อนของวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัของบราวน์มกีารเคลื่อนไหวไม่เป็นอิสระกนั (Runs test: p-value = 
0.002) ดงันัน้วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของบราวน์ไม่เหมาะสมและไม่ควรน าไปใชใ้นการพยากรณ์  จงึไม่น าไป
เปรยีบเทยีบความแม่นในการพยากรณ์ขอ้มลูชุดที ่2 เมื่อใชต้วัแบบพยากรณ์ทีส่รา้งขึน้ดงัทีแ่สดงในตารางที ่3 ส าหรบั
การพยากรณ์ราคาหุ้น SCC ชุดที่ 2 ตัง้แต่เดือนมกราคมถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2564 เพื่อเปรียบเทียบกับค่าจรงิ 
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โดยการค านวณค่า MAPE และ RMSE พบว่า วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลตเ์ป็นวธิทีีม่คีวามแมน่มากทีสุ่ด 
เน่ืองจากมคี่า MAPE และ RMSE ต ่าทีสุ่ด โดยมคี่า MAPE = 6.3872 และค่า RMSE = 35.3332 หมายความว่า วธิกีาร
ท าให้เรียบด้วยเลขชี้ก าลังของโฮลต์มีความผิดพลาดจากการพยากรณ์ร้อยละ 6.39 หรือมีความผิดพลาดในการ
พยากรณ์ 35.33 บาท ซึ่งทัง้เกณฑ์ MAPE และ RMSE ทีใ่ชใ้นการเปรยีบเทยีบความแม่นใหผ้ลไปทศิทางเดยีวกนั จงึ
ท าใหน่้าเชื่อถอืไดม้ากยิง่ขึน้ว่าวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลตเ์ป็นวธิทีีม่คีวามเหมาะสมกบัอนุกรมเวลาชดุนี้
มากทีสุ่ด รองลงมาคอื วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัทีม่แีนวโน้มแบบแดมป์มคี่า MAPE = 6.6461 และค่า RMSE = 
37.2055 หมายความว่า วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัทีม่แีนวโน้มแบบแดมป์มคีวามผดิพลาดจากการพยากรณ์รอ้ย
ละ 6.65 หรอืมคีวามผดิพลาดในการพยากรณ์ 37.21 บาท แสดงผลการวเิคราะห์ในตารางที ่5 โดยค่า MAPE ไม่ควร
เกินร้อยละ15 และค่า RMSE ควรมคี่าต ่า ๆ ซึ่งค่า RMSE จะมหีน่วยตามอนุกรมเวลาทีศ่กึษา เช่น การศกึษาครัง้นี้
ราคาหุ้น SCC มีหน่วยเป็นบาท ดงันัน้ RMSE จะมีหน่วยเป็นบาท หากค่า MAPE และ RMSE มีค่าสูงจะหมายถึง  
ตวัแบบพยากรณ์ทีไ่ดไ้ม่มคีวามแม่น [8-10]  

 
ตารางท่ี 5 ค่า MAPE และ RMSE ของขอ้มลูชุดที ่2  

วิธีพยากรณ์ โฮลต ์ แดมป์ บอ็กซ์-เจนกินส ์
MAPE 6.3872 6.6461 9.8181 
RMSE 35.3332 37.2055 48.5037 

 
ตารางที ่6 แสดงค่าพยากรณ์โดยเฉลี่ยของวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัของโฮลต์และวธิกีารท าให้เรียบ

ด ้วย เลขชี ้ก าล ังที ่ม ีแนวโน้มแบบแดมป์  พบว ่า  ไม ่ม ีความแตกต่างก ันอย ่า งม ีน ัยส าค ัญ ที ่ร ะด ับ  0.05  
ส่วนวธิบีอ็กซ์-เจนกนิสใ์หค้่าพยากรณ์โดยเฉลีย่ต ่าทีสุ่ดอย่างมนีัยส าคญัทีร่ะดบั 0.05 (F = 28.318, p-value < 0.0001) 
 

ตารางท่ี 6 ค่าพยากรณ์โดยเฉลีย่ของราคาหุน้ SCC ในขอ้มลูชุดที ่2 (บาท) 
วิธีพยากรณ์ โฮลต ์ แดมป์ บอ็กซ์-เจนกินส ์

ค่าพยากรณ์โดยเฉลีย่ 386.00a 382.37a 368.17b 
ค่าเฉลีย่ทีม่ตีวัอกัษรยกต่างกนั มคีวามแตกต่างกนัอย่างมนีัยส าคญัทีร่ะดบั 0.05 เมื่อเปรยีบเทยีบดว้ยการทดสอบพหุพสิยัของดนัแคน 

 
ตารางที่ 7 แสดงผลการพยากรณ์ราคาหุ ้น SCC ตัง้แต่เดอืนมกราคมถึงเดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2565  

โดยวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลต์ พบว่า ราคาหุน้ SCC มแีนวโน้มเพิม่ขึน้เลก็น้อยประมาณเดอืนละ 1.23 
บาท ดงัภาพที ่3 
 
ตารางท่ี 7 ค่าพยากรณ์ของราคาหุน้ SCC (บาท) เดอืนมกราคมถงึเดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2565 โดยวธิกีารท าใหเ้รยีบ
ดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลต์ 

ช่วงเวลา ค่าพยากรณ์ ช่วงเวลา ค่าพยากรณ์ ช่วงเวลา ค่าพยากรณ์ 

ม.ค. 2565 393.99 พ.ค. 2565 398.91 ก.ย. 2565 403.83 

ก.พ. 2565 395.22 ม.ิย. 2565 400.14 ต.ค. 2565 405.06 

ม.ีค. 2565 396.45 ก.ค. 2565 401.37 พ.ย. 2565 406.29 
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เม.ย. 2565 397.68 ส.ค. 2565 402.60 ธ.ค. 2565 407.52 

 

 

 
ภาพท่ี 3 การเปรยีบเทยีบราคาหุน้ SCC กบัค่าพยากรณ์โดยวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลต ์

 

สรปุและอภิปรายผล 
การวจิยัครัง้นี้ไดน้ าเสนอวธิกีารสรา้งและคดัเลอืกตวัแบบพยากรณ์ทีเ่หมาะสมกบัอนุกรมเวลาราคาหุน้  SCC 

โดยใชข้อ้มลูจาก http://th.investing.com ซึ่งเป็นเวบ็ไซต์ทีใ่หข้อ้มลูต่าง ๆ เกี่ยวกบัตลาดทัว่โลก สรา้งตวัแบบพยากรณ์
ด้วยวิธีการทางสถิติ 4 วิธี ได้แก่ วิธีการท าให้เรียบด้วยเลขชี้ก าลังของโฮลต์ วิธีการท าให้เรียบด้วยเลขชี้ก าลัง 
ของบราวน์ วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัทีม่แีนวโน้มแบบแดมป์ และวธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์ผลการศกึษาพบว่า วธิกีาร
ท าให้เรยีบด้วยเลขชี้ก าลงัของโฮลต์เป็นวธิทีีม่ ีความแม่นมากทีสุ่ด รองลงมาคอื วธิกีารท าใหเ้รยีบด้วยเลขชี้ก าลงัทีม่ี
แนวโน้มแบบแดมป์ อย่างไรกต็าม ค่าพยากรณ์โดยเฉลี่ยจากทัง้ 2 วธิ ีไม่มคีวามแตกต่างกนัอย่างมนีัยส าคญัทีร่ะดบั 
0.05 ไม่สอดคล้องกบัการศกึษาของอุมาวด ีและวริะพงศ์ [5] ที่พบว่า ตวัแบบ ARIMA(3, 0, 2) มคีวามแม่นมากทีสุ่ด  
ไม่สอดคล้องกบัการศกึษาของสุชาดา และคณะ [6] ทีพ่บว่า วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัของวนิเทอร์แบบบวกมี
ความแม่นมากทีสุ่ด และไม่สอดคล้องกบัการศกึษาของธราภรณ์ และศาสตรา [7] ทีพ่บว่า วธิ ีBBN มคีวามแม่นมาก
ทีสุ่ด อาจเนื่องมาจากเป็นการศกึษาราคาหุน้คนละตวั รวมถงึช่วงเวลา และวธิกีารพยากรณ์ทีน่ ามาศกึษาแตกต่างกนั  

การศึกษาครัง้นี้ได้ศึกษาวิธีการพยากรณ์รวม (Combining Forecasts) พบว่า มีค่า MAPE และ RMSE  
สงูกว่าวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัของโฮลต์และวธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชีก้ าลงัทีม่แีนวโน้มแบบแดมป์ อย่างไรก็
ตาม ถ้ามขีอ้มูลเพิม่เตมิตวัแบบพยากรณ์ทีเ่หมาะสมอาจเปลี่ยนแปลงได ้นอกจากนี้การศกึษาครัง้นี้ได้พจิารณาเพยีง
ปัจจยัเวลาเท่านัน้ในการสร้างตวัแบบพยากรณ์ ซึ่งราคาหุน้มกีารเปลี่ยนแปลงอยู่เสมอ และการเปลี่ยนแปลงอาจเกิด
จากปัจจยัอื่น ๆ นอกเหนือจากปัจจยัเวลา ดงันัน้ควรพจิารณาวธิกีารพยากรณ์ทีห่ลากหลาย เพื่อใหค้รอบคลุมตวัแบบ
พยากรณ์ทีด่ทีีสุ่ด และเมื่อมปัีจจยัทีม่ผีลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน้ SCC หรอืมขีอ้มูลทีเ่ป็นปัจจุบนัมาก
ขึน้ จงึควรน ามาปรบัปรุงตวัแบบเพื่อใหไ้ดต้วัแบบพยากรณ์ทีม่คีวามแม่นมากยิง่ขึน้ ส าหรบัใชใ้นการพยากรณ์ราคาหุน้ 
SCC ในอนาคตต่อไป 
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