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บทคดัย่อ 
การศกึษานี้ต้องการเปรยีบเทยีบวธิกีารพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณระหว่างวธิบีอ็กซ์-เจนกินส ์วธิขีอง

โฮลต์ วธิขีองบราวน์ และวธิแีนวโน้มแบบแดมป์ โดยใช้ราคาขายทองรูปพรรณเฉลี่ยต่อเดอืนของสมาคมคา้ทองค า
ตัง้แต่เดือนมกราคม 2555 ถึงเดือนพฤษภาคม 2565 ส าหรบัการเปรียบเทยีบความน่าเชื่อถือของวธิกีารพยากรณ์ 
ใชเ้กณฑค์่าเฉลีย่ของรอ้ยละความผดิพลาดสมับูรณ์ (MAPE) ทีน้่อยทีสุ่ด โดยเปรยีบเทยีบผลการพยากรณ์กบัราคาขาย
ทองรูปพรรณตัง้แต่เดอืนมถิุนายน ถึงเดอืนพฤศจกิายน 2565 พบว่า วธิบี็อกซ์-เจนกินส์มคี่าคลาดเคลื่อนต ่าที่สุด  
มตีวัแบบพยากรณ์ดงันี้ Ŷt = Yt-1 + 0.33963et-1 โดยที ่Yt-1 แทนราคาขายทองรปูพรรณ ณ เวลา t – 1 และ et-1 แทนค่า
คลาดเคลื่อน ณ เวลา t – 1  
 
ค าส าคญั: ทองรปูพรรณ; บอ็กซ-์เจนกนิส;์ โฮลต;์ บราวน์; แดมป์ 

 
Abstract 

This study aims to compare the methods for forecasting the gold ornaments selling price between the 
Box-Jenkins method, Holt’s method, Brown’s method, and the damped trend method. The average monthly 
gold ornaments selling prices used to create the model were obtained from the Gold Traders Association from 
January 2012 to May 2022. For the comparison of the reliability of the forecasting methods, the minimum mean 
absolute percentage error (MAPE) criterion was used. The results of comparing the forecast value with the 
gold ornaments selling prices from June to November 2022 found that the Box-Jenkins method had the lowest 
error. The forecast model was as follows: Ŷt = Yt-1 + 0.33963et-1 where Yt-1 represented the gold ornaments selling 
price at time t – 1 and et-1 represented the error at time t – 1. 
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บทน า 
ทองค าเป็นโลหะที่มคีวามคงทน มมีูลค่าสูง และเป็นที่ยอมรบันอกเหนือจากเงนิ ดบีุก และทองแดง ซึง่เป็น

โลหะที่มมีูลค่าในตวัเองแตกต่างกนัไป ต่อมาเมื่อมกีารใชธ้นบตัรซึ่งไม่มมีูลค่าในตวัเอง จงึจ าเป็นต้องใชท้องค าเป็น
เงนิทุนส ารอง ปัจจุบนัราคาทองค ามแีนวโน้มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง นักลงทุนจงึนิยมเขา้มาลงทุนทองค า เนื่องจากเป็น
ทรพัยส์นิทีม่คีวามปลอดภยัสงู ราคามกัไม่ตกต ่า โดยการขึน้ลงของราคาทองค าจะมผีลต่อการตดัสนิใจถอืครองทองค า
หรอืขายออก [1] ดงันัน้การทราบแนวโน้มราคาทองค าล่วงหน้าจงึเป็นขอ้มลูทีด่สี าหรบัการวางแผนการลงทุน  

การศึกษาพยากรณ์ราคาทองค าในอดีต เช่น Ungprasert [2] พยากรณ์ราคาทองค าโดยศึกษาจากปัจจัย
ภายนอกดว้ยวธิเีมทรกิซ์ความแปรปรวนร่วม พบว่าราคาทองค าจากการพยากรณ์และราคาทองค าทีเ่กดิขึน้จรงิ 
มแีนวโน้มในทศิทางเดยีวกนั ผลการพยากรณ์ราคาทองค าของตลาดนิวยอร์ค ลอนดอน ฟิกซงิ เอเอม็ และลอนดอน  
ฟิกซงิ พเีอม็ จากการใชค้วามแปรปรวนร่วมกบัดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส ์มคี่าคลาดเคลื่อนเท่ากบัร้อยละ 0.83, 
1.93 และ 21.91 ตามล าดบั และผลการพยากรณ์ราคาทองค าของตลาดฮ่องกงจากการใชค้วามแปรปรวนร่วมกบัอตัรา
เงนิเฟ้อประเทศสหรฐัอเมรกิา มคี่าคลาดเคลื่อนเท่ากบัรอ้ยละ 7.43 Keerativibool และ Na-laed [3] พยากรณ์ราคาขาย
ทองรปูพรรณโดยใชว้ธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์วธิขีองโฮลต ์และวธิแีนวโน้มแบบแดมป์ พบว่าวธิขีองโฮลตม์คี่าคลาดเคลื่อนต ่า
ทีสุ่ด Riansut [4] พยากรณ์ราคาขายทองค าแท่งโดยใชว้ธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์วธิขีองโฮลต ์วธิขีองบราวน์ และวธิแีนวโน้ม
แบบแดมป์ พบว่าวธิขีองโฮลต ์มคี่าคลาดเคลื่อนต ่าทีสุ่ด และ Goganutapon [5] พยากรณ์ราคาขายทองค าแท่งโดยใช้
วธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์วธิกีารท าใหเ้รยีบดว้ยเลขชี้ก าลงัอย่างง่าย วธิขีองโฮลต์ วธิขีองบราวน์ และวธิแีนวโน้มแบบแดมป์ 
พบว่าวธิบีอ็กซ์-เจนกนิสม์คี่าคลาดเคลื่อนต ่าทีสุ่ด จากผลการพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณและทองค าแท่งในอดตี 
พบว่าส่วนใหญ่มกีารสรา้งตวัแบบเพื่อพยากรณ์ราคาขายโดยใชว้ธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์วธิขีองโฮลต์ วธิขีองบราวน์ และวธิี
แนวโน้มแบบแดมป์ ซึง่ทัง้ 4 วธินีี้ควรใชก้บัขอ้มลูทีม่เีพยีงแนวโน้มในลกัษณะเสน้ตรง โดยไม่มส่ีวนประกอบของความ
ผนัแปรตามฤดกูาล แต่มคีวามแตกต่างกนัดงันี้ วธิบีอ็กซ์-เจนกนิสม์กีารใชค้วามสมัพนัธข์องขอ้มูลและค่าคลาดเคลื่อน
ในอดตีสรา้งเป็นตวัแบบพยากรณ์ ในขณะทีอ่กี 3 วธิ ีจะใชค้่าคงทีก่ารท าใหเ้รยีบในการประมาณค่าพารามเิตอร ์โดยวธิี
ของโฮลตใ์ชค้่าคงทีก่ารท าใหเ้รยีบ 2 ตวั คอื ค่าคงทีก่ารท าใหเ้รยีบของค่าระดบั ( ) และค่าคงทีก่ารท าใหเ้รยีบของค่า
ความชนั (  ) วธิขีองบราวน์จะก าหนดให ้  =   ดงันัน้จงึเป็นกรณีพเิศษของโฮลต ์วธิแีนวโน้มแบบแดมป์จะใชค้า่คงที่
การท าใหเ้รยีบ 3 ตวั คอื  ,   และ   โดย   แทนความชนัแบบแดมป์ และก าหนดใหก้ารเปลี่ยนแปลงของแนวโน้ม

ชา้กว่าการเปลีย่นแปลงของแนวโน้มของโฮลต ์กล่าวคอื วธิแีนวโน้มแบบแดมป์ก าหนดใหใ้ชค้่า 
m

i

i 1=

  แทน m ในวธิขีอง

โฮลต ์ 
ตวัแบบพยากรณ์ทีส่รา้งขึน้ในปี 2556 [3], 2559 [4] และปี 2563 [5] ไม่เหมาะสมทีจ่ะน ามาใชใ้นการพยากรณ์

ราคาทองค าในปัจจุบนั เนื่องจากราคาทองค ามีค่าเพิม่สูงขึ้นกว่าในอดตีมาก [6] ด้วยเหตุผลดงักล่าว การศกึษานี้จงึ
ตอ้งการสรา้งและเปรยีบเทยีบตวัแบบพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณโดยใชก้ระบวนการพยากรณ์ทางสถติ ิเมื่อไดต้วั
แบบพยากรณ์จงึน าไปใชใ้นการพยากรณ์ทศิทางและราคาขายทองรูปพรรณในอนาคต เพื่อเป็นแนวทางการวางแผน 
การตดัสนิใจลงทุน และป้องกนัความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาทองรปูพรรณ  

 
วตัถปุระสงคข์องการวิจยั  

เปรยีบเทยีบวธิกีารพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณระหว่างวธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์วธิขีองโฮลต ์วธิขีองบราวน์ และ
วธิแีนวโน้มแบบแดมป์ เพื่อใชต้วัแบบพยากรณ์ในการพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณในอนาคต  
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วิธีด าเนินการวิจยั  
 1. การพยากรณ์ 
  1.1 รวบรวมราคาขายทองรูปพรรณเฉลี่ยต่อเดอืน (บาท) จากเวบ็ไซต์ของสมาคมคา้ทองค า [6] ตัง้แต่
เดอืนมกราคม 2555 ถึงเดอืนพฤศจกิายน 2565 จ านวน 131 ค่า เนื่องจากเป็นช่วงเวลาที่ราคาขายทองรูปพรรณมี
แนวโน้มครบทุกรูปแบบ คือ ลดลง (มกราคม 2555 ถึงธันวาคม 2556) คงที่ (มกราคม 2557 ถึงธันวาคม 2561)  
และเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ (มกราคม 2562 ถงึพฤศจกิายน 2565) 
  1.2 แบ่งราคาขายทองรูปพรรณเป็น 2 ชุด คอื ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2555 ถึงเดอืนพฤษภาคม 2565 
จ านวน 125 ค่า ใช้ส าหรับการสร้างตัวแบบพยากรณ์ด้วยโปรแกรม SPSS version 17 และตัง้แต่เดือนมิถุนายน  
ถึงเดอืนพฤศจกิายน 2565 จ านวน 6 ค่า ใชส้ าหรบัการเปรยีบเทยีบตวัแบบพยากรณ์ด้วยเกณฑ์ค่าเฉลี่ยของร้อยละ
ความผดิพลาดสมับูรณ์ (mean absolute percentage error: MAPE) ทีน้่อยทีสุ่ด ผูว้จิยัไดเ้กบ็ขอ้มลูชุดที ่2 เพยีง 6 ค่า 
เนื่องจากไดท้ดลองสรา้งตวัแบบพยากรณ์โดยเกบ็ขอ้มูลชุดที ่2 ไวจ้ านวน 12 ค่า ตัง้แต่เดอืนธนัวาคม 2564 ถงึเดอืน
พฤศจกิายน 2565 พบว่าตวัแบบพยากรณ์ทีไ่ดม้ปีระสทิธภิาพไม่ดเีทยีบเท่ากบัการเกบ็ขอ้มลูชุดที ่2 ไว ้6 ค่า เพราะมี
ค่า MAPE สูงกว่า อาจมสีาเหตุมาจากราคาขายทองรูปพรรณมกีารปรบัตวัสูงขึ้นอย่างรวดเรว็ เช่น เดอืนกุมภาพนัธ์ 
2565 ราคาขายทองรปูพรรณเฉลีย่บาทละ 29,202.08 ปรบัเพิม่ขึน้เป็นบาทละ 31,109.26 ในเดอืนมนีาคม 2565 ดงันัน้
จงึควรน าราคาขายดงักล่าวไปใชใ้นการสรา้งตวัแบบพยากรณ์เพื่อใหต้วัแบบทีม่คีวามแม่นย ามากยิง่ขึน้ 
  1.3 ตรวจสอบแนวโน้มและอิทธิพลของฤดูกาลของราคาขายทองรูปพรรณชุดที่ 1 ด้วยการทดสอบ 
ครสัคลั-วอลลสิ (Kruskal-Wallis test) เมื่อจ าแนกขอ้มลูเป็นรายปีเพื่อตรวจสอบแนวโน้มโดยการเปรยีบเทยีบมธัยฐาน
ของแต่ละปี ถ้าพบว่ามธัยฐานของแต่ละปีแตกต่างกนั หมายความว่าขอ้มูลมแีนวโน้ม อาจเป็นไดท้ัง้แนวโน้มเพิม่ขึ้น
หรอืลดลง ควรพจิารณาจากกราฟของราคาขายทองรูปพรรณเทยีบกบัเวลาอกีครัง้ ก าจดัแนวโน้มแล้วจ าแนกขอ้มูล
เป็นรายเดอืนเพื่อตรวจสอบอิทธพิลของฤดูกาลโดยการเปรยีบเทยีบมธัยฐานของแต่ละเดอืน ถ้าพบว่ามธัยฐาน 
ของแต่ละเดอืนแตกต่างกนั หมายความว่าขอ้มลูมอีทิธพิลของฤดกูาล การศกึษานี้พบว่า ราคาขายทองรปูพรรณมเีพยีง
แนวโน้ม เนื่องจากราคาขายมคี่าเพิม่ขึน้เมื่อเวลาเปลี่ยนแปลงไป และการเพิม่ขึน้ของราคาไม่ได้ซ ้ารูปแบบเดิมในแต่
ละปี ดงันัน้วิธีการพยากรณ์ที่เหมาะสม คือ วิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ วิธีของโฮลต์ วิธีของบราวน์ และวธิแีนวโน้มแบบ
แดมป์ (ตารางที ่1)  
 
ตารางท่ี 1 วธิกีารพยากรณ์ 

วิธีการพยากรณ์ สมการพยากรณ์ 
บอ็กซ-์เจนกนิส ์ARIMA(p, d, q) [7] ( )( ) ( )

d

p t q t
ˆ ˆ ˆˆB 1 B Y B e − =  +    

โฮลต ์[8] ( )t m t tŶ a b m+ = +   
โดยที ่ ( )( )t t t 1 t 1a Y 1 a b− −= + − + , ( ) ( )t t t 1 t 1b a a 1 b− −=  − + −   

บราวน์ [8] ( )t m t t

1
Ŷ a b m 1+

 
= + − +  

  

โดยที ่ ( )t t t 1a Y 1 a −= + − , ( ) ( )t t t 1 t 1b a a 1 b− −= − + −  
แดมป์ [9] m

i

t m t t

i 1

Ŷ a b+

=

= +    

โดยที ่ ( )( )t t t 1 t 1a Y 1 a b− −= + − + , ( ) ( )t t t 1 t 1b a a 1 b− −=  − + −    
เมื่อ 

tŶ  แทนค่าพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณ ณ เวลา t  
 

t mŶ +
 แทนค่าพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณ ณ เวลา t + m โดยที่ m คอืจ านวนช่วงเวลาในอนาคตที่ต้องการ

พยากรณ์และเริม่ค่าแรก (m = 1) ทีร่าคาขายทองรปูพรรณชุดที ่2  
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te  แทนค่าคลาดเคลื่อน ณ เวลา t  
 ( )p

ˆ ˆˆ B =   แทนค่าคงตวั (constant)  
 ̂  แทนค่าประมาณของค่าเฉลีย่จากอนุกรมเวลาทีค่งที ่(stationary) 
 ( ) 2

p 1 2
ˆ ˆ ˆB 1 B B = − − − … p

p
ˆ B−  แทนตวัด าเนินการถดถอยในตวัอนัดบัที ่p กรณีไม่มอีทิธพิลของฤดกูาล (non-

seasonal autoregressive operator of order p: AR(p)) 
 ( ) 2

q 1 2
ˆ ˆ ˆB 1 B B = − − − … q

q
ˆ B−  แทนตัวด าเนินการเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับที่ q กรณีไม่มีอิทธิพลของฤดูกาล 

(non-seasonal moving average operator of order q: MA(q)) 
  t แทนเวลา 1, 2, …, n1  
  n1 แทนจ านวนขอ้มลูราคาขายทองรปูพรรณชุดที ่1 (n1 = 125) 
  d แทนล าดบัทีข่องการหาผลต่าง 

jB  แทนตวัด าเนินการถอยหลงั (backward operator) ไป j ช่วงเวลา นัน่คอื j

t t jB Y Y −=  
 ta  แทนค่าประมาณ ณ เวลา t แสดงระยะตดัแกน Y  
 tb  แทนค่าประมาณ ณ เวลา t แสดงความชนัของแนวโน้ม  
  ,   และ   แทนค่าคงตวัการท าใหเ้รยีบ ( 0 1   , 0 1    และ 0 1   ) 

วธิกีารสรา้งตวัแบบพยากรณ์ดว้ยโปรแกรม SPSS 
 1. ใชค้ าสัง่ Analyze ➔ Forecasting ➔ Create Models… 
 2. ใน Tab Variables น าตวัแปรราคาขายทองรูปพรรณใส่ในช่อง Dependent Variables: และเลอืกวธิทีีจ่ะ
สรา้งตวัแบบพยากรณ์ในช่อง Method: โดยเลอืกระหว่าง Exponential Smoothing หรอื ARIMA จากนัน้ระบุ Criteria… 
การศกึษานี้เลอืก Method: เป็น Exponential Smoothing และระบุ Criteria… เป็น Holt’s linear trend คอื วธิขีองโฮลต ์
Brown’s linear trend คอื วธิขีองบราวน์ Damped trend คอื วธิแีนวโน้มแบบแดมป์ และเลอืก Method: เป็น ARIMA 
ระบุ Criteria… เป็นตวัแบบเริม่ต้น ในส่วน Nonseasonal หมายถงึ ค่า p, d, q และในส่วน Seasonal หมายถงึ ค่า P, 
D, Q การศกึษานี้ราคาขายทองรปูพรรณมค่ีาเพิม่ขึน้เมื่อเวลาเปลีย่นแปลงไป และไม่ไดเ้พิม่ขึ้นในรูปแบบซ ้าเดมิในแต่
ละปี ดงันัน้ราคาขายทองรูปพรรณมเีพยีงแนวโน้มและไม่มอีทิธพิลของฤดูกาล จงึพจิารณาเพยีงค่าของ p, d, q  
ในส่วน Nonseasonal เท่านัน้ โดยที่ค่าของ p คอื จ านวนแท่งสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์แท่งแรก ๆ ของกราฟฟังก์ชนั
สหสมัพนัธ์ในตวับางส่วน (partial autocorrelation function: PACF) ที่มีค่าเกินจากขอบเขตความเชื่อมัน่ร้อยละ 95  
ค่าของ d คอื ล าดบัที่ของการหาผลต่างเพื่อก าจดัแนวโน้ม และค่าของ q คอื จ านวนแท่งสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์แท่ง 
แรก ๆ ของกราฟฟังกช์นัสหสมัพนัธใ์นตวั (autocorrelation function: ACF) ทีม่คี่าเกนิจากขอบเขตความเชื่อมัน่รอ้ยละ 
95  
 3. ใน Tab Statistics เลอืก Parameter estimates เพื่อเกบ็ค่าประมาณพารามเิตอร ์
 4. ใน Tab Save ระบุทีอ่ยู่ทีจ่ะบนัทกึค่าประมาณพารามเิตอรใ์นช่อง Export Model File 
 5. ใน Tab Options ระบุเวลาสุดทา้ยทีต่อ้งการใหโ้ปรแกรมพยากรณ์ไปถงึในช่อง Forecast Period และเลอืก 
First case after end of estimation period through a specified date ส าหรบัการศกึษานี้ คอื Year 2023 และ Month 
12 (ธนัวาคม 2566) 

 2. ข้อสมมุติของตวัแบบพยากรณ์และวิธีการตรวจสอบ 
2.1 ตวัแบบมคีวามเหมาะสมหรอืสมัประสทิธิส์หสมัพนัธใ์นตวัทีช่ว่งเวลาทีช่า้กวา่กนั (Lag) ต่าง ๆ มคี่าเท่ากบั 

ศูนย ์พจิารณาจากสถติ ิLjung-Box Q  
2.2 ค่าคลาดเคลื่อนแจกแจงปรกต ิพจิารณาจากการทดสอบคอลโมโกรอฟ-สมรีน์อฟ (Kolmogorov-Smirnov  

test: KS test)  
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2.3 ค่าคลาดเคลื่อนอสิระกนั พจิารณาจากการทดสอบรนัส ์(runs test)  
2.4 ค่าคลาดเคลื่อนมคี่าเฉลีย่เท่ากบัศูนย ์พจิารณาจากการทดสอบท ี(t-test)  
2.5 ค่าคลาดเคลื่อนมคีวามแปรปรวนเท่ากนัทุกช่วงเวลา พจิารณาจากการทดสอบของเลวนี (Levene’s test) 
ถ้าตัวแบบพยากรณ์ใดมีข้อสมมุติไม่เป็นจริงอย่างน้อย 1 ข้อ สรุปได้ว่าตัวแบบที่ได้ไม่เหมาะสม ไม่ควร

น าไปใชพ้ยากรณ์ 
 3. การเปรียบเทียบตวัแบบพยากรณ์ 

น าราคาขายทองรูปพรรณตัง้แต่เดือนมถิุนายนถึงเดือนพฤศจกิายน 2565 ซึ่งเป็นขอ้มูลชุดที่ 2 จ านวน 6 ค่า  
(n2 = 6) เปรยีบเทยีบกบัค่าพยากรณ์ทีไ่ดจ้ากตวัแบบทีผ่่านขอ้สมมุตทิุกขอ้โดยใชเ้กณฑ ์MAPE ตวัแบบพยากรณ์ทีใ่ห้
ค่า MAPE น้อยทีสุ่ด จดัเป็นตวัแบบที่มคี่าคลาดเคลื่อนต ่าทีสุ่ด หรอืมขีอ้มูลจรงิแตกต่างจากค่าพยากรณ์น้อยทีสุ่ด 
เกณฑ ์MAPE มสีตูรดงันี้ [8-9] 

2n

t

t 12 t

100 e
MAPE

n Y=

=    

เมื่อ 
t t t

ˆe Y Y= −  แทนค่าคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณ ณ เวลา t  
 tY  แทนราคาขายทองรปูพรรณ ณ เวลา t  
 

tŶ  แทนค่าพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณ ณ เวลา t 
 

ผลการวิจยั 
 1. ผลการพยากรณ์ 

ทดสอบสมมุตฐิานเพื่อตรวจสอบแนวโน้ม รวมถงึอทิธพิลของฤดกูาลของราคาขายทองรปูพรรณชุดที ่1 ตัง้แต่
เดือนมกราคม 2555 ถึงเดือนพฤษภาคม 2565 ได้ผลการทดสอบคือ ข้อมูลชุดนี้มีแนวโน้ม (Kruskal-Wallis 2  = 
101.839, p < 0.0001) โดยไม่มอีทิธพิลของฤดูกาล (Kruskal-Wallis 2  = 2.813, p = 0.993) ซึ่งจากกราฟราคาขาย
ทองรูปพรรณเทียบกับเวลา พบว่าช่วงเดือนมกราคม 2555 ถึงเดือนพฤษภาคม 2565 ราคาขายทองรูปพรรณ 
มีแนวโน้มเพิม่ขึ้น แต่เมื่อแบ่งพจิารณาราคาขายทองรูปพรรณในช่วงเดือนมกราคม 2555 ถึงเดือนธนัวาคม 2556  
มแีนวโน้มลดลง หลงัจากนัน้ถงึเดอืนธนัวาคม 2561 มแีนวโน้มคงที ่แล้วกลบัมามแีนวโน้มเพิม่ขึน้อกีครัง้จนถงึเดอืน
พฤษภาคม 2565 และยงัพบว่าราคาขายไม่มอีทิธพิลของฤดูกาล เนื่องจากไม่ได้มกีารเคลื่อนไหวซ ้ารูปแบบเดมิในแต่
ละปี (ภาพที ่1)  

 

 
ภาพท่ี 1 ราคาขายทองรปูพรรณ ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2555 ถงึเดอืนพฤษภาคม 2565 
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 การสรา้งตวัแบบโดยวธิบีอ็กซ์-เจนกนิสค์วรก าจดัแนวโน้มดว้ยผลต่างล าดบัที ่1 (d = 1) เมื่อทดสอบความคงที่
ของอนุกรมเวลา (stationary) ด้วยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) พบว่า t = -7.35592 น้อยกว่าค่าวิกฤต -
3.448021 ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 รวมถึงผลการพจิารณากราฟ ACF และ PACF สรุปได้ว่า อนุกรมเวลามลีกัษณะ
คงที ่จงึสรา้งตวัแบบของวธิบีอ็กซ์-เจนกนิสจ์ากกราฟ ACF ไดว้่าค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ของแท่งที ่1 เกนิขอบเขต
ความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 ดงันัน้ q = 1 และจากกราฟ PACF มคี่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธข์องแท่งที ่1 เกนิขอบเขตความ
เชื่อมัน่รอ้ยละ 95 ดงันัน้ p = 1 (ภาพที ่2) จะไดต้วัแบบเริม่ตน้เป็น ARIMA(1, 1, 1) เมื่อตดัพารามเิตอรท์ีไ่ม่มนีัยส าคญั
ที่ระดับ 0.05 จะได้ตัวแบบที่เหมาะสมเป็น ARIMA(0, 1, 1) และไม่มีพจน์ค่าคงตัว ( )ˆ 0 =  ใช้โปรแกรม SPSS 

ประมาณพารามเิตอรจ์ะไดส้มการพยากรณ์ (ตารางที ่2) 

 
ภาพท่ี 2 ACF และ PACF ของราคาขายทองรปูพรรณ เมื่อแปลงขอ้มลูโดยใชผ้ลต่างล าดบัที ่1 

 
ตารางท่ี 2 ตวัแบบพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณ 

วิธีการพยากรณ์ สมการพยากรณ์ 
บอ็กซ-์เจนกนิส ์ t t 1 t 1Ŷ Y 0.33963e− −= +  

โฮลต ์ ( )t mŶ 30,686.54084 46.72111 m+ = +   
บราวน์ ( )t m

1
Ŷ 30,840.05863 63.16360 m 1

0.65918
+

 
= + − + 

 
 

แดมป์ ( )
m

i

t m

i 1

Ŷ 30,686.55634 809.57230 0.29885+

=

= −    

โดยที ่ t 1Y −  แทนราคาขายทองรปูพรรณ ณ เวลา t – 1, t 1e −  แทนค่าคลาดเคลื่อน ณ เวลา t – 1 และ m = 1 แทนเดอืนมถิุนายน 2565 

 
 2. ผลการตรวจสอบข้อสมมุติ 

ผลการตรวจสอบข้อสมมุติ ได้ว่าข้อสมมุติทุกขอ้ของตวัแบบพยากรณ์จากวธิบี็อกซ์-เจนกินส์ วิธีของบราวน์  
และวิธีแนวโน้มแบบแดมป์เป็นจริง  ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05 นัน่คือ ตัวแบบพยากรณ์มีความเหมาะสมหรือค่า
สมัประสิทธิส์หสมัพนัธ์ในตัวที่ช่วงเวลาที่ช้ากว่ากัน (Lag) ต่าง ๆ มีค่าเท่ากับศูนย์ (p ของ Ljung-Box Q > 0.05)  
ค่าคลาดเคลื่อนแจกแจงปรกติ (p ของ KS test > 0.05) ค่าคลาดเคลื่อนอิสระกัน (p ของ run test > 0.05)  
ค่าคลาดเคลื่อนมคี่าเฉลี่ยเท่ากบัศูนย์ (p ของ t-test > 0.05) และค่าคลาดเคลื่อนมคีวามแปรปรวนเท่ากนัทุกช่วงเวลา 
(p ของ Levene statistics > 0.05) แต่วธิขีองโฮลต์มคี่าคลาดเคลื่อนไม่อิสระกนั ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 (p ของ run 
test = 0.039 < 0.05) นัน่คือ ตัวแบบพยากรณ์ของวิธีของโฮลต์ไม่เหมาะสมและไม่ควรน าไปใช้ในการพยากรณ์  
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(ตารางที ่3) ดงันัน้การศกึษานี้จะไม่น าวธิขีองโฮลตไ์ปใชใ้นการพยากรณ์ขอ้มลูชุดที ่2 เพื่อเปรยีบเทยีบความน่าเชื่อถอื
ของตวัแบบ  
 
ตารางท่ี 3 ผลการตรวจสอบขอ้สมมุต ิ

วิธีการ 
พยากรณ์ 

Ljung- 
Box Q 

p KS test p runs test p t-test p 
Levene 

statistics 
p 

บอ็กซ์-เจนกนิส ์ 8.206 0.962 0.706 0.702 0.180 0.857 0.574 0.567 0.761 0.677 
โฮลต ์ 14.683 0.548 0.767 0.599 -2.065 0.039* 0.062 0.951 1.043 0.414 
บราวน์ 24.944 0.096 0.856 0.456 -1.346 0.178 0.038 0.970 0.490 0.906 
แดมป์ 9.516 0.849 0.712 0.691 0.091 0.928 0.535 0.594 0.731 0.707 

* มนีัยส าคญัทีร่ะดบั 0.05 

 
 3. ผลการเปรียบเทียบตวัแบบพยากรณ์ 

พยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณตัง้แต่เดือนมิถุนายนถึงเดือนพฤศจิกายน 2565 ซึ่งเป็นข้อมูลชุดที่ 2  
แลว้เปรยีบเทยีบกบัค่าจรงิโดยการค านวณค่า MAPE ไดผ้ลการเปรยีบเทยีบคอื วธิบีอ็กซ์-เจนกนิสม์คี่าคลาดเคลื่อนต ่า
ทีสุ่ด โดยมคีวามผดิพลาดจากการพยากรณ์ราคาขายทองรปูพรรณรอ้ยละ 0.6295 (MAPE = 0.6295) (ตารางที ่4) 

 
ตารางท่ี 4 MAPE ของขอ้มลูชุดที ่2 

วิธีการพยากรณ์ MAPE 
บอ็กซ-์เจนกนิส ์ 0.6295 

บราวน์ 2.1941 
แดมป์ 0.6322 

 
สรปุและอภิปรายผล 

การศกึษานี้อธบิายวธิกีารสรา้งและเปรยีบเทยีบตวัแบบพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณ โดยใชค่้าเฉลีย่ราคา
ขายต่อเดอืนจากเว็บไซต์ของสมาคมค้าทองค าตัง้แต่เดือนมกราคม 2555 ถึงเดือนพฤศจกิายน 2565 จ านวน 131  
ค่า แบ่งราคาขายทองรูปพรรณตัง้แต่เดอืนมกราคม 2555 ถงึเดอืนพฤษภาคม 2565 จ านวน 125 ค่า ส าหรบัใชส้รา้งตวั
แบบดว้ยวธิบีอ็กซ์-เจนกนิส ์วธิขีองโฮลต์ วธิขีองบราวน์ และวธิแีนวโน้มแบบแดมป์ ขอ้มูลทีเ่หลอืตัง้แต่เดอืนมถิุนายน
ถึงเดอืนพฤศจกิายน 2565 จ านวน 6 ค่า น ามาเปรยีบเทยีบตวัแบบพยากรณ์ด้วยเกณฑ์ MAPE ที่น้อยที่สุด พบว่า 
วิธีบ็อกซ์-เจนกินส์มคี่าคลาดเคลื่อนต ่าที่สุด โดยพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณมคีวามคลาดเคลื่อนเพยีงร้อยละ 
0.6295 ตวัแบบพยากรณ์แสดงดงันี้ 

t t 1 t 1Ŷ Y 0.33963e− −= +  
 
โดยที ่ t 1Y −  แทนราคาขายทองรปูพรรณ ณ เวลา t – 1 และ t 1e −  แทนค่าคลาดเคลื่อน ณ เวลา t – 1  
 

พยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณตัง้แต่เดือนมกราคม 2555 ถึงเดอืนพฤษภาคม 2565 ซึ่งเป็นขอ้มูลชุดที่ 1 
พบว่า ทุกวธิกีารพยากรณ์ใหค้่าพยากรณ์ใกล้เคยีงกบัค่าจรงิ (ภาพที ่3) แต่เมื่อเปรยีบเทยีบผลการพยากรณ์ราคาขาย
ทองรูปพรรณตัง้แต่เดอืนมถิุนายนถงึเดอืนพฤศจกิายน 2565 ซึ่งเป็นขอ้มูลชุดที ่2 พบว่า ค่าพยากรณ์แตกต่างจากค่า
จรงิเล็กน้อย (ภาพที่ 4) โดยวธิขีองบราวน์มเีพยีงเดอืนมถิุนายน 2565 เท่านัน้ที่ให้ค่าพยากรณ์ใกล้เคยีงกบัค่าจรงิ 
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หลงัจากนัน้ใหค้่าพยากรณ์สูงกว่าค่าจรงิ ซึ่งสอดคล้องกบัทีพ่บว่า วธิขีองบราวน์มคี่า MAPE มากทีสุ่ด วธิบี็อกซ์- 
เจนกนิสใ์หค้่าพยากรณ์น้อยกว่าค่าจรงิในช่วงเดอืนมถิุนายนถงึสงิหาคม 2565 หลงัจากนัน้ใหค้่าพยากรณ์สงูกว่าค่าจรงิ 
และวิธีแนวโน้มแบบแดมป์ให้ค่าพยากรณ์น้อยกว่าค่าจริงในช่วงเดือนมถิุนายนถึงสิงหาคมและเดอืนตุลาคม 2565  
แต่เดอืนกนัยายนและพฤศจกิายนใหค้่าพยากรณ์สูงกว่าค่าจรงิ เมื่อพจิารณาค่าพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณชุดที ่
2 ของวธิบี็อกซ์-เจนกินสแ์ละวธิขีองบราวน์ พบว่า มคี่าเฉลี่ยสูงกว่าขอ้มูลจรงิ โดยราคาขายทองรูปพรรณชุดที ่2  
มคี่าเฉลี่ย 30,429.19 บาท วธิบี็อกซ์-เจนกินส์ให้ค่าพยากรณ์โดยเฉลี่ยสูงกว่าขอ้มูลจรงิเพยีงเลก็น้อยประมาณ 12 
บาท สอดคล้องกบัทีพ่บว่า วธิบีอ็กซ์-เจนกนิสม์คี่า MAPE น้อยทีสุ่ด แต่วธิขีองบราวน์ใหค้่าพยากรณ์โดยเฉลีย่สงูกว่า
ขอ้มลูจรงิมาก สงูกว่าประมาณ 664.60 บาท ส าหรบัวธิแีนวโน้มแบบแดมป์ใหค้่าพยากรณ์โดยเฉลีย่น้อยกว่าขอ้มลูจรงิ
เลก็น้อยประมาณ 63.21 บาท (ตารางที ่5) 
 

 
ภาพท่ี 3 ราคาขายทองรปูพรรณชุดที ่1 เปรยีบเทยีบกบัค่าพยากรณ์ 

 

 
ภาพท่ี 4 ราคาขายทองรปูพรรณชุดที ่2 เปรยีบเทยีบกบัค่าพยากรณ์ 
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ตารางท่ี 5 ค่าเฉลีย่ราคาขายทองค ารปูพรรณ (บาท) จากการพยากรณ์ขอ้มลูชุดที ่2 
วิธีการพยากรณ์ ค่าเฉล่ีย 
บอ็กซ-์เจนกนิส ์ 30,441.19 

บราวน์ 31,093.79 
แดมป์ 30,365.98 

 
ผลการศกึษานี้สอดคล้องกบั Goganutapon [5] ที่พบว่า วธิทีี ่มคี่าคลาดเคลื่อนต ่าที่สุดคอื วธิบี ็อกซ์- 

เจนกนิส ์อาจมสีาเหตุมาจากวธินีี้จะสรา้งตวัแบบพยากรณ์โดยพจิารณาทัง้ความสมัพนัธ์ของขอ้มลูและค่าคลาดเคลื่อน
ในอดตีเพื่อใชส้รา้งตวัแบบพยากรณ์ทีเ่หมาะสม อกีทัง้ยงัใชไ้ดก้บัขอ้มลูทีม่แีนวโน้มและ/หรอืฤดูกาล ผลการศกึษานี้ไม่
สอดคลอ้งกบั Keerativibool และ Na-laed [3] และ Riansut [4] ทีพ่บว่า วธิทีี่มคี่าคลาดเคลื่อนต ่าทีสุ่ดคอื วธิขีองโฮลต์ 
อาจมีสาเหตุมาจากช่วงเวลาของข้อมูลที่น ามาศึกษาเป็นคนละช่วงเวลากัน โดยการศึกษานี้ ได้ศึกษาราคาขาย
ทองรปูพรรณทีเ่ป็นปัจจุบนัมากกว่าการศกึษาของ Keerativibool และ Na-laed [3] และเป็นการศกึษาราคาขายทองค า
คนละประเภทกบัการศกึษาของ Riansut [4]  

หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งสามารถน าตวัแบบพยากรณ์ไปใชใ้นการพยากรณ์ทศิทางและราคาขายทองรูปพรรณใน
อนาคต เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลในการวางแผนการลงทุนและป้องกนัความเสี่ยงที่อาจเกิดจากความผนัผวนของราคา 
อย่างไรก็ตาม การพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณครัง้นี้ศกึษาเพยีงปัจจยัเวลาเท่านัน้ ดงันัน้ผู้วจิยัควรศกึษาปัจจยั 
อื่น ๆ เพิ่มเติม เช่น ความต้องการซื้อทองค า นโยบายการเงินของภาครัฐ อัตราดอกเบี้ย อตัราเงนิเฟ้อ อตัรา
แลกเปลี่ยนสกุลเงนิดอลลาร์ ราคาน ้ามนั ดชันีราคาหลกัทรพัย์ของหุน้กลุ่มอสงัหารมิทรพัย์ เป็นต้น [2, 10] โดยน า
ปัจจัยเหล่านี้มาสร้างเป็นสมการถดถอย (regression equation) [11] เพื่อให้ได้ตัวแบบพยากรณ์ที่เหมาะสมและ
น่าเชื่อถอืมากยิง่ขึน้ รวมถงึควรศกึษาวธิกีารพยากรณ์อื่น ๆ เช่น วธิกีารพยากรณ์รวม ซึ่ง Manmin [9] ไดส้รุปไวว้่า 
การรวมค่าพยากรณ์จากวธิทีีเ่หมาะสม น่าเชื่อถอื และมคีวามคลาดเคลื่อนต ่าจะท าใหไ้ดต้วัแบบพยากรณ์ใหม่ที่มีค่า
คลาดเคลื่อนลดลงได ้
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